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 ايفصٌ الاٍٚ
 ايكٛا٥ِ الماي١ٝ بذًٌٝ 

  Financial statement Analysis 
 الماي١ٝ ا٥َِفّٗٛ بذًٌٝ ايكٛ

 

عرزن١ َرٔ لراٍ اصرم ساّ صرسب١ ْضري  َايٝر١         980سٝح ادزٜت دراص١ ع٢ً ّ  0911اٍٚ َا ظٗز في اَزٜها في عاّ 
يسراص١ ٚضع ٖذٙ ايغزنات، ٚتبس ايمشًٌٝ المايٞ ٖٛ الاصراظ في ايٛظٝفر١ المايٝر١ب ٚ برس ابسرزا ايبالمٝر١ ايجاْٝر١ ا رس          

 ار٠ الماي١ٝ ٚايٛظٝف١ المحاصس١ٝ، ٚتبس َٔ ايٛظا٥ف ايمكًٝس١ٜ يًُؤصض١بايكاعس٠ الاصاص١ٝ ايتي تٓطًل َٓٗا ٚظٝف١ الاد
تبس ايمشًٌٝ المايرٞ بمفَٗٛ٘ ابسسٜح ٚيٝساً يًعزٚف ايتي ْغرأت في َطًع ايجاثٝٓات َٔ ايكزٕ الماضٞ، ٖٚٞ ايفرة٠ ايرتي   

ايهغف عٔ  بض عًُٝات غػ ٚلرسا    تمٝشت  ايهضاد ايهسير ايذٟ صاد ايٛلاٜات الممشس٠ الأَزٜه١ٝ، ٚايذٟ أدت ظزٚف٘ إلى
َارصمٗا  بض إدارات ايغزنات، الأَز ايذٟ أضز  المضاُٖين ٚالمكزضين ع٢ً سس صٛا٤، ٚسسا  المغزِّ  ايكاْْٛٞ إلى ايمسلٌ، 
ٚفزض ْغز المبًَٛات الماي١ٝ عٔ َجٌ ٖذٙ ايغزنات، ٚقس أد٣ ْغز ٖذٙ المبًَٛات إلى ظٗٛر ٚظٝف١ دسٜس٠ يلإدار٠ المايٝر١ في  

 تًو ايفة٠، ٖٚٞ ٚظٝف١ ايمشًٌٝ المايٞب
َٚٓذ ذيو ايمارٜخ ٚايمشًٌٝ المايٞ ٜهمضي َشٜساً َٔ الأ١ُٖٝ يس٣ ايهجير َٔ َضم سَ٘، لما ٜكسَ٘ لهِ َٔ َبًَٛات ذات دلاي١ 

ُٖٝر١  ٖا١َ في َبعِ ابسالات ايتي ٜمٓاٚلها، ٚقس ناْت ايسٓٛى ايمذار١ٜ ٚاسس٠ َٔ ابزٗرات ايرتي اٚيرت ايمشًٝرٌ المرايٞ أ     
نسير٠ب ٚايمشًٌٝ المايٞ  ضٝط في َفَٗٛ٘ ايٓعزٟ يضٗٛي١ الإلماّ  ٘ ٚفِٗ آي١ٝ عًُ٘ َٔ قسرٌ ايهرجيرٜٔ، يهرٔ ٖٓراى  ربٛ ١      
نسير٠ في تطسٝك٘، يهٕٛ ايمطسٝل ايضًِٝ بؼماز إلى الإلماّ ايهسير  المحاصس١ ٚالإقمصاد ٚ المبزف١ ٚايسرا١ٜ ايها١ًَ  ايس١٦ٝ 

ط١  ايغزن١،  الإضاف١ إلى ذيو لا س إٔ ٜهٕٛ َؤٖا َرٔ ايٓاسٝر١ ايبًُٝر١ ٚايبًُٝر١، ٚ َٛضرٛ       ايسال١ًٝ ٚابشارد١ٝ المحٝ
ايمشًٌٝ ٚإدارتٗا ٚايكسر٠ ع٢ً تفضير ايٓما٥ر ايتي ٜمٛ ٌ إيٝٗا لاصمكزا٤ المضمكسٌب َٚٔ ٖذا المٓطًرل، ْٓعرز إلى ايمشًٝرٌ    

 نجز َٔ نْٛ٘ ع١ًُٝ َٝهاْٝه١ٝ َس١ٝٓ ع٢ً أصط بضسد٠بالمايٞ ع٢ً أْ٘ قا٥ِ ع٢ً ابسهِ ايٓا ع َٔ المبزف١ ٚابشبر٠، أ
 

 تبزٜف ايمشًٌٝ المايٞ:

ع١ًُٝ المبابز١ المٓع١ُ يًسٝاْات المايٝر١ المماسر١ َرٔ لراٍ بصُٛعر١ َرٔ الادٚات ٚالاصرايٝي المايٝر١، يمغر ٝ  ابسرالات           
 ايٛضع المايٞ يًُؤصض١ في المضمكسٌبٚبذسٜس ْكاط ايك٠ٛ ٚتبشٜشٖا اٚ ْكاط ايطبف َٚبابزمٗا، ٚتٛقّع َا صٝهٕٛ عًٝ٘ 

 

 ا١ُٖٝبذًٌٝ ايكٛا٥ِ الماي١ٝ
 َبزف١ ايٛضع المايٞ يًُؤصض١ب ب0

 بذسٜس َس٣ قسر٠ المؤصض١ ع٢ً الاقةاض ٚ َس٣ قسرتٗا ع٢ً ايٛفا٤  ايمشاَاتٗاب ب2
 ابسهِ ع٢ً ايك١ُٝ ايضٛق١ٝ يًُؤصض١ ٚ تكِٝٝ دس٣ٚ الاصمجُار فٝٗاب ب3
 ايكزارات الم مًف١ في المؤصض١ لأغزاض ايزقا ١ ٚايمكِٜٛبالمضاعس٠ في ع١ًُٝ ابراذ  ب4
 ابسهِ ع٢ً َس٣ نفا٠٤ المؤصض١، ٚايمبزّف ع٢ً الإبداٖات ايتي ٜم ذٖا أدا٤ المؤصض١ب ب5
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 َكَٛات بذًٌٝ ايكٛا٥ِ الماي١ٝ
 ت ٖٞ: المكَٛات ٚالمسادئ ايتي ٜبمُس عًٝٗا يمشكٝل أٖساف٘، ٚيبٌ أ زس ٖذٙ المكَٛاٜضمٓس ايمشًٌٝ المايٞ إلى بصُٛع١ َٔ 

 ايمشسٜس ايٛاض  لأٖساف ايمشًٌٝ المايٞب ب0
 بذسٜس ايفة٠ الماي١ٝ ايتي ٜغًُٗا ايمشًٌٝ، ٚتٛفير  ٝاْات َاي١ٝ يمهٔ الاعمُاد عًٝٗاب ب2
 ٚقتببذسٜس المؤعزات المٓاصس١ يًٛ ٍٛ إلى أفطٌ ايٓما٥ر ٚ أصز   ب3
ايمفضير ايصشٝ  يٓما٥ر ايمشًٌٝ المايٞ سم٢ ٜصً  إلى اصم ساَٗا  صٛر٠  رشٝش١، بمبٓر٢ إٔ ٜرؤدٟ ايمشًٝرٌ إلى      ب4

 ْمٝذ١ غير قا ١ً يًمأٌٜٚ أٚ إعطا٤ تفضيرات َمسا١ٜٓب
 

 َفّٗٛ ايكٛا٥ِ الماي١ٝ
ٔ ٚضرع المرايٞ  يًُؤصضر١ ْٚمرا٥ر     ايكٛا٥ِ الماي١ٝ عسار٠ عٔ  ٝاْات َاي١ٝ ع٢ً عهٌ قٛا٥ِ تٗسف إلى إعطا٤  ٛر٠ دقٝك١ ع

عًُٝاتٗا لاٍ فة٠ َب١ٓٝ، ٚالمحاصي  سٚرٙ تكّٛ بم١ُٗ إعساد ٖذٙ ايكٛا٥ِ في ظٌ بصُٛع١ َٔ المباٜير ٚ المسادئ المحاصس١ٝ 
 الممبارف عًٝٗا، ٚايتي ٚضبت الإطار ايباّ لم١ٓٗ المحاصس١ ضُٔ َا ًٜٞ :

 قٝاظ َٛدٛدات ايٛسس٠ الإقمصاد١ٜب ب0
 ت ايٛسس٠ الإقمصاد١ٜ ٚسكٛم أ شا ٗاب ٝإ ايمشاَا ب2
  ٝإ ايمغيرات في ق١ُٝ َٛدٛدات َٚطًٛ ات ايٛسس٠ ٚسكٛم أ شا ٗا لاٍ ايفة٠ المحاصس١ٝب ب3
 ايمبسير عٔ قِٝ المٛدٛدات ٚالمطًٛ ات  ٛسس٠ ايب١ًُ المضمب١ًُب ب4

 
أثرز في تزنٝسر١ قٛا٥ُٗرا    ) ايمذار١ٜ، ٚ ايصٓاع١ٝ، ٚ ابشسَٝر١   َٔ ايٛاض  إٔ يطسٝب١ الأْغط١ ايتي تمارصٗا المؤصضات ٚ

 بالماي١ٝ، سٝح برمًف الأ١ُٖٝ ايٓضس١ٝ لم مًف ايسٓٛد دٖٛزٜاً  الماف ْغاط المؤصضات
ٚايضرُات الأصاصر١ٝ    ،صٓغير  ضزع١ إلى الأْغط١ الم مًف١ ايرتي تمارصرٗا المؤصضرات    ،يذيو قسٌ اصمبزاض ايكٛا٥ِ الماي١ٝ

 ع٢ً َهْٛات  ٓٛد قٛا٥ُٗا الماي١ٝبا نٌ ْغاط ٚأثز ذيو ايتي ٜمصف  ٗ

 المضمفٝسٕٚ دالٌ المؤصض١

 ادار٠ المؤصض١
  المضاُٖٕٛ )المضمجُزٕٚ  

 ايباًَين في المؤصض١

 المضمفٝسٕٚ َٔ ايمشًٌٝ المايٞ 

 المضمفٝسٕٚ لارز المؤصض١

 المجٗشٕٚ )ايش ا٥ٔ 
 المكزضٕٛ
 ايسٓٛى

 ايغزنات المٓافض١ 
 رداٍ الاعُاٍ 
 عزنات ايمأَين 
 ْكا ات ايبُاٍ 

 ايساسجين ٚ ايسارصين 
 ايسٚي١ )الادٗش٠ ايطزٜس١ٝ  

 المجمُع 
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 يمهٔ تصٓٝف المؤصضات إلى أر ب١ أْٛا  ٚذيو َٔ سٝح طسٝب١ ايٓغاط ايذٟ تكّٛ  ٘ نالاتٞ: أْٛا  المؤصضات:

 ايصٓاع١ٝ:ب المؤصضات 0
ٚتمطًي طسٝب١ ٖرذٙ   ،ٚآلالات ٚعُّاٍٖٚٞ المؤصضات ايتي تسٝع َٓمذات قاَت  مصٓٝبٗا أٚ بدُٝبٗا  اصمبُاٍ المٛاد ابشاّ 

نُا تمطًي أٜطاً اصمجُاراً نسيراً )ْضرسٝاً  في ابسضرا ات المسٜٓر١ ٚايسطراع١      ،ايٓغاط اصمجُاراً نسيراً في المٛدٛدات ايجا م١
ٚنذيو ارتفا  ايسٜٕٛ ط١ًٜٛ  ،فٝمُٝش  ارتفا  سكٛم أ شاا المؤصض١ ،أَا داْي المطًٛ ات َٔ المٝشا١ْٝ ،بم مًف أْٛاعٗا

 ٛى قصير٠ الأدٌ ٚ دٜٕٛ المٛردٜٔب ٚتمُجٌ المطًٛ ات ايكصير٠ الأدٌ  سٜٕٛ ايسٓ ،الأدٌ
نُا ٜمٛقرع ظٗرٛر َصرزٚفات     ،فٝمٛقع إٔ تعٗز ٖاَغاً ربحٝاً عايٝاً لإرتفا  الم اطز ،أَا قٛا٥ِ ايسلٌ لمجٌ ٖذٙ المؤصضات

 إدار١ٜ ٚع١َُٝٛ عاي١ٝ أٜطاًب
 

  ابز١ًُ:ت ايسٝع ب َؤصضا2

ٚتمُٝرش ٖرذٙ المؤصضرات  ارتفرا  سذرِ رأاالهرا ايباَرٌ         ،ٖٚٞ المؤصضات ايتي تمباٌَ  مذرار٠ ايضرًع عًر٢ ْطرام ٚاصرع     
 أَا المٛدٛدات ايجا م١ فك١ًًٝ ْضسٝاًب ،سٝح تةنش َبعِ المٛدٛدات  ابسضا ات المس١ٜٓ ٚ ايسطا٥ع ،الإجمايٞ

أَا المصادر ايذات١ٝ ٚايكزٚض  ،د ع٢ً الإقةاض ايكصير الأدٌ َٔ ايسٓٛى ٚالمٛردٜٔٚتمٍّٛ َٛدرٛدات ٖذٙ المؤصضات  الإعمُا
ايط١ًٜٛ الأدٌ فٗٞ ق١ًًٝ ْضسٝاً لابغفاض ابساد١ في َجرٌ ٖرذٙ ابساير١ إلى الإصرمجُار في المٛدرٛدات ايجا مر١ نُرا أعرزْا         

يرذا تٛ رف بطاطزٖرا  أْٗرا َٓ فطر١       ،لإٔ َجٌ ٖذٙ المؤصضات تسٝع َٓمذرات دراٖش٠ دٕٚ إٔ تطرٝف لهرا عر٦ٝاً      ،صا كاً
نذيو فإٕ َا بذكك٘ ٖذٙ المؤصض١ َٔ أر اح تبمُس  ايسرد١  ،ٖٚٛاَغٗا ايزبح١ٝ َٚصزٚفات ايمغغٌٝ يسٜٗا َٓ فط١ أٜطاً

 بسٝح تبادٍ َسٝباتٗا أضباف َٛدٛداتٗا في َبعِ الأسٝإ ،الأٚلى ع٢ً َبسلات ايسٚرإ المزتفب١ يسٜٗا
 

 : المفزدب َؤصضات ايسٝع 3

ٜٚمُٝرش الإصرمجُار في المٛدررٛدات     ،ٖٚٞ المؤصضات ايتي تسٝع َٓمذاتٗا يًُضمًٗو ايٓٗا٥ٞ يًضًب١ ايتي تمباط٢ بدارتٗرا 
ٜٚبٛد ايضسي في ذيو إلى رغسمٗا في دًي اٖمُّراّ   ،ايجا م١ يس٣ ٖذٙ المؤصضات  ارتفاع٘ َكار١ْ َع َؤصضات ايسٝع  ابز١ًُ

 ببزض ابزذّاا يًضًع ٚابشسَاتالمضمًٗو َٔ لاٍ ايسٜهٛر ابزٌُٝ ٚاي
 صرغزٖا ٚابغفراض رأاالهرا ٚاعمُادٖرا عًر٢       ،ٚايتي ٜمُٝش ْغاطٗا أسٝاْاً  المٛاٝر١  ،ٚتمصف َؤصضات بدار٠ المفزد

ٖذا ٜٚمٛقع إٔ تهٕٛ ٖٛاَغٗا ايزبح١ٝ  ،ٚتسٝع ٖذٙ المؤصضات يًُضمًٗو ايٓٗا٥ٞبايكزٚض ايكصير٠ الأدٌ يمٌُٜٛ عًُٝاتٗا
 بايٝف الإعإ ٚايمضٜٛل ٚايسٜهٛرعاي١ٝ لإرتفا  ته

 

 المؤصضات ابشس١َٝ:ب 4

َجرٌ ٚابشرسَات المٗٓٝر١ ٚ ايمبًُٝٝر١ ٚ      ،تسٝع المؤصضات ابشس١َٝ صًباً غير ًَُٛص١ ٜرمِ اصرمٗانٗا عٓرس تكرسيمٗا َساعرز٠     
ٙ المؤصضرات ٚ  ايطس١ٝ ٚ ايضٝاس١ٝ ٚ ايٓكٌ ٚالمٛا اتبٜٚصبي ٚضع نمٛذز َٛسس لمٝشاْٝرات المؤصضرات ابشسَٝر١ يمبرسّد ٖرذ     

 بٚيهٔ ٖٓاى  فات عا١َ بدُع  ين تزنٝس١ َٛدٛداتٗا َٚصادر تمًٜٛٗا ،تٓٛ  ابشسَات ايتي تكسَٗا
أَا المٛدٛدات ايجا مر١ فغايسراً    ،ٚقس تهٕٛ ايسطاع١ َٓبس١َ أٚ ق١ًًٝ ابسذِ يس٣ ٖذٙ المؤصضات يسٝبٗا لسَات غير ًَُٛص١

أَرا َصرادر    ،َا تهٕٛ نسير٠ ابسذِ نُا ٖٞ ابساٍ في َؤصضات ايٓكٌ ٚايكطرارات َٚؤصضر١ المٛا رات ايضرًه١ٝ ٚاياصرًه١ٝ     
 بايمٌُٜٛ فغايساً َا تهٕٛ َٔ رأظ الماٍ ٚايسٜٕٛ ايط١ًٜٛ الأدٌ

  



اربيل / كلية الادارة و الاقتصاد / قسم المحاسبة  –جامعة صلاح الدين 

4 
لمالية تحليل لمادة / خلـيل محمد كـريم الخياط                  2022 - 2021 الثاني الفصل الدراسي                      المرحلة الثالثة                   القوائم ا  مدرس ا

 اْٛا  ايكٛا٥ِ الماي١ٝ ٚبضمٜٛاتٗا
 أٚلآً : قا١ُ٥ ايسلٌ 

يذا فٗرٞ عسرار٠ عرٔ ًَ ر  يًُسٝبرات الممشككر١        ،تٗسف ٖذٙ ايكا١ُ٥ إلى قٝاظ ْمٝذ١ عًُٝات المؤصض١ يفة٠ س١َٝٓ َب١ٓٝ
ٚيمجٌ ايفزم َا  ين ٖذٜٔ ايسٓرسٜٔ ايرز   )أٚ ابشضرار٠  ايرتي      ،ٚالمصزٚفات ايتي تهسستٗا المؤصض١ يمشكٝل ٖذٙ المسٝبات

أٚ تزتري عًٝٗرا َصرزٚفات     ،ٚإذا بذكل يًُؤصض١ دلٍٛ ألز٣ عرسا المسٝبرات  ١، صض١ لاٍ ايفة٠ ايش١َٝٓ المبٓٝسككمٗا المؤ
ٜمِ تصٓٝف ٖذٙ ايسلٍٛ ٚالمصارٜف في  ٓرٛد َضرمك١ً ضرُٔ قا٥ُر١ ايرسلٌ لأْٗرا   تهرٔ         ،ألز٣ عسا المصارٜف ايباد١ٜ

 بْمٝذ١ يبًُٝات المؤصض١ ايباد١ٜ نُا أْٗا لا تمهزر  اصمُزار في َبعِ ابسالات
١ُ٥ ايسلٌ ٜمِ بذسٜس ايبٓا ز ايتي تغهٌ دلاً يًفة٠ ابسايٝر١ ٚايبٓا رز ايرتي تغرهٌ ْفكرات َضرمشك١       ٚعٓس إعساد قا

أَا إذا تسين ٚدٛد ْفكات غير َضمشك١ فٝمِ ايمصٓٝف ضُٔ المٛدرٛدات بسرين    ،ٚتمِ المكار١ْ  ٝٓٗا يمشسٜس ايسلٌ ،لالها
 باْكطا٤ ايفة٠ الماي١ٝ ايتي تضمفٝس َٓٗا

 

 
 ايسلٌ انمٛذز يكا١ُ٥

 
 ايب١َُٝٛ المٝشا١ْٝ:  ثاْٝاً
 ايتي ٚالإصم ساَات لها المماس١ المٛارد ٚتسين ،سٝاتٗا َٔ َبين ٚقت في يًُؤصض١ الماي١ٝ ايصٛر٠ تعٗز قا١ُ٥ عٔ عسار٠ ٖٞ

 بالمٛارد ٖذٙ إيٝٗا ٚدٗت
 : ُٖا داْسين إلى ايب١َُٝٛ المٝشا١ْٝ قا١ُ٥ ٚتكضِ

 

 بايسلٌ بذكٝل لأدٌ ٚتضمبًُٗا المؤصض١ تمًهٗا ايتي المٛدٛدات عٔ عسار٠ ٖٚٞ ،المٛدٛدات تمجٌ: الأيمرٔ ابزاْي -  أ
ٛ  المرايهين،  ٚسكٛم المطًٛ ات تمجٌ: الأٜضرز ابزاْي -ا ٔ  ٖٚر ٍ  عًر٢  المؤصضر١  َٓٗرا  سصرًت  ايرتي  المرٛارد  ٜسرّٝ  ايرتي  الأَرٛا

 بالم مًف١ َٛدٛداتٗا تمٌٜٛ في اصم سَمٗا
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 ايب١َُٝٛانمٛذز يكا١ُ٥ المٝشا١ْٝ 

 ثايجاً: قا١ُ٥ ايمسفكات ايٓكس١ٜ

إٕ المبًَٛات الممبًك١  ايمسفكات ايٓكس١ٜ َفٝس٠ في تشٜٚس َضم سَٞ ايسٝاْات المايٝر١ يكٝراظ قرسر٠ ايغرزن١ عًر٢ تٛيٝرس       
 مٛيٝس تًو ايٓكس١ٜ أٚ َا ٜبادلهاب ٚتمطًي ايكزارات الاقمصاد١ٜ لمضم سَٞ المبًَٛات تكِٝٝ ايكسر٠ ٚدرد١ ايمأنس الممبًك١ 

إلى إيرشاّ ايغرزنات  مكرسِٜ     0994ٜٚٗسف المبٝار المحاصر  ايرسٚيٞ المبرسٍ ٚايضرارٟ المفبرٍٛ َرٔ نرإْٛ الأٍٚ         ايمسفكاتب
َبًَٛات عٔ ايمغيرات ايفب١ًٝ في ايٓكسٜر١ َٚرا ٜبادلهرا ٚذيرو  إعرساد قا٥ُر١ ايمرسفكات ايٓكسٜر١ َرع تكضرِٝ ايمرسفكات            

تسفكات َٔ ايٓغراطات ايمغرغ١ًٝٝ ٚالاصرمجُار١ٜ    إلى  سضي طسٝب١ الأْغط١ الممبًك١  ٗا الماي١ٝ َسٛ ١ايٓكس١ٜ لاٍ ايفة٠ 
تةنش المحًًٕٛ ٚالمضمجُزٕٚ ٚايسا٥ٕٓٛ ٚغيرِٖ َٔ ايباًَين ٚالمٗرمُين  المؤصضرات المايٝر١ ٚالاقمصراد١ٜ أُٖٝر١       ٚايم١ًُٜٝٛب

لأصراظ الاصرمشكام ايرتي ٜةتري عًٝٗرا إلفرا٤        نسير٠ ع٢ً قا١ُ٥ ايمسفكات ايٓكس١ٜ ْعزا يًصربٛ ات ٚالمغرانٌ المصراسس١   
ايمسفكات ايٓكس١ٜ، ٚاتضا  ايفذ٠ٛ  ٝٓٗا ٚ ين  افي ايز  ب ٚاقمٓاعا َِٓٗ  رإٔ  رافي ايمرسفكات ايٓكسٜر١ َرٔ ايبًُٝرات       

    ْ كسٜر١  ايمغغ١ًٝٝ، ٖٛ ايسيٌٝ ايٓٗا٥ٞ ع٢ً دٛد٠ الأر اح لإٔ بظاح ايغزن١ ٜهٕٛ َٔ لاٍ سصرٛلها عًر٢  رافي ترسفكات 
ٜٚضاعس تسٜٛي ايمسفكات ايٓكس١ٜ سضي الأْغط١ في تكسِٜ َبًَٛات تفٝس المضرم سَين في  َٔ أْغطمٗا ايمغغ١ًٝٝ،  َٛدس١

ٚيمهٔ اصم ساّ ٖذٙ المبًَٛات أٜطا في  تكسٜز أثز تًو الأْغط١ ع٢ً ايٛضع المايٞ يًغزن١ ٚفي تكسٜز ايٓكس١ٜ َٚا ٜبادلها
 .تكِٝٝ ايباقات  ين تًو الأْغط١

 

 المبًَٛات الممبًك١  ايمسفكات ايٓكس١ٜفٛا٥س 

تضاعس في ابسصٍٛ ع٢ً َبًَٛات تمهرٔ المضرم سَين َرٔ تكٝرِٝ ايرمغيرات في  رافي َٛدرٛدات ايغرزن١ ٖٚٝهًرٗا           ب0
 ايمًُٜٛٞ )بما في ذيو ايضٝٛي١ ٚالما٠٤ الماي١ٝ ب

ايٓكسٜر١ َٚرا ٜبادلهرا، ٚنرذيو     تبس المبًَٛات الممبًك١  ايمسفكات ايٓكس١ٜ َفٝس٠ في قٝاظ ايكرسر٠ عًر٢ تٛيٝرس     ب2
َضاعس٠ المضرم سَين عًر٢  ٓرا٤ نمراذز تمهرِٓٗ َرٔ عُرٌ ايمكرسٜزات ٚالمكارْرات فُٝرا ٜمبًرل  رايكِٝ ابسايٝر١              

 بيًمسفكات ايٓكس١ٜ لم مًف ايغزنات
نُا أْٗا تضاعس في ع١ًُٝ إدزا٤ المكارْات  ين تكرارٜز تكٝرِٝ الأدا٤ ايمغرغًٝٞ لم مًرف تًرو المؤصضرات، ٚذيرو          ب3

 سي عسّ تأثير المبابزات المحاصس١ٝ الم مًف١ب ض
غايسا َا تضم سّ المبًَٛات الممبًك١  ايمسفكات ايٓكس١ٜ ايماربؽ١ٝ نُؤعز ٜضراعس في ايمٓسرؤ بمكرادٜز ٚتٛقٝرت      ب4

ايمسفكات ايٓكس١ٜ المضمكس١ًٝ، ٚبذسٜس عٛاٌَ ايمأنس المزتسط١  ٗاب نُا أْٗا تبمبر َفٝس٠ في فش  الالماف  ين 
   ٚايمسفكات ايٓكس١ٜب افي ايز 
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 انمٛذز يكا١ُ٥ ايمسفركرات ايٓكرس١ٜ

 اصم ساَات بذًٌٝ ايكٛا٥ِ الماي١ٝ

 ب ايمشرًٌٝ الإ٥مُاْٞ:أ

 ،ٜكّٛ  ٗذا ايمشًٌٝ المكزضٕٛ، ٚذيو  ٗسف ايمبرزف عًر٢ الألطرار الممٛقرع إٔ ٜٛادٗٗرا في عاقمر٘ َرع المكرةض )المرسٜٔ          
 ،ٚتكسّ أدٚات ايمشًٌٝ المايٞ الم مًك١ يًُشًٌ ٚتكُٝٝٗا ٚ ٓا٤ قزارٙ بخصٛص ٖذٙ ايباق١ اصمٓاداً إلى ْمٝذ١ ٖذا ايمكِٝٝ،

ٚذيرو لمرا لهرذٙ الأدٚات َرٔ       ،الإطار الما٥ِ ٚايفبّاٍ ايذٟ يمهٓ٘ َٔ ابراذ ايكزار المٓاصري  ، الإضاف١ إلى الأدٚات الألز٣
يٝر١ إذا َرا درز٣ ايمشًٝرٌ المٓاصري يًكرٛا٥ِ المايٝر١ يًُكرةض ٚتمرت ايكرزا٠٤ المٓاصرس١ يًٓمرا٥ر             قسر٠ في تبزف الم اطز الما

 بالمضم زد١ َٔ ايمشًٌٝ
 اب ايمشرًٌٝ الإصمجُارٟ:

 ،ٚأصرٓاد ايكرزض   ،اسس ايمطسٝكات ايب١ًُٝ يًمشًٌٝ المايٞ ٖٞ تًو المضمب١ًُ في بصاٍ تكِٝٝ الإصمجُار في أصرِٗ ايغرزنات  
 ب١ نسير٠ يًُضمجُزٜٔ َٔ ألافزاد ٚايغزنات بزذا اٖمُاَِٗ ع٢ً صا١َ اصمجُاراتِٗ ٚنفا١ٜ عٛا٥سٖاٚلهذا الأَز أُٖٝ

 ،ٚلا تكمصز قسر٠ ايمشًٌٝ المايٞ ع٢ً تكِٝٝ الأصِٗ ٚايضرٓسات،  رٌ تممرس ٖرذٙ ايكرسر٠ يمغرٌُ تكٝرِٝ المؤصضرات ْفضرٗا         
 بلاتٚايهفا٠٤ الإدار١ٜ ٚ الإصمجُار١ٜ ايتي تمش٢ً  ٗا في بطمًف المجا

 زب بذرًٌٝ الاْسَاز ٚ ايغزا٤:

يًغرزن١   ابساي١ٝ مِ ع١ًُٝ ايمكِٝٝ يًك١ُٝٝفَٔ قسٌ نا المؤصضمين ٜضم سّ ٖذا ايٓٛ  َٔ ايمشًٌٝ أثٓا٤ عًُٝات الاْسَاز 
 .عزاؤٖا نُا ٜبسد ق١ُٝ الأدا٤ المضمكسًٞ الممٛقع يًغزن١  بس الاْسَاز في المضمكسٌالمزاد 

 دب بذرًٌٝ تكِٝٝ الادا٤:
ٜبمبر تكِٝٝ الأدا٤ في المٓغأ٠ َٔ أِٖ اصمبُالات ايمشًٌٝ المايٞ فٝمِ َٔ لراٍ عًُٝر١ إعراد٠ ايمكٝرِٝ ابسهرِ عًر٢ َضرم٣ٛ        
الأر اح ٚقسر٠ المٓغا٠ ع٢ً ايضٝٛي١ ٚصساد الايمشاَات ٚقسرتٗا ع٢ً الا٥مُإ  الإضاف١ إلى تكِٝٝ المٛدٛدات، أَرا يًذٗرات   

 بدار٠ المٓغأ٠ايتي تضمفٝس َٔ ٖذا ايمكِٝٝ فٗٞ إ
 ٖرب ايم طٝط ٚ ايزقا ١:

ايم طٝط المايٞ َٔ أِٖ ايٛظا٥ف يلإدارات ٚتمُجٌ ع١ًُٝ ايم طٝط  ٛضع تصٛر  أدا٤ المٓغأ٠ الممٛقع في المضمكسٌ ٖٚٓا تبس 
 بضمكسٌتًبي ادٚار ايمشًٌٝ المايٞ دٚرا ٖاَا في ٖذٙ ايب١ًُٝ َٔ سٝح تكِٝٝ الأدا٤ ايضا ل ٚتكسٜز الأدا٤ الممٛقع في الم

تبزف ايزقا ١ الماي١ٝ  أْٗا تكِٝٝ َٚزادب١ يلأعُاٍ يًمأنس َٔ إٔ تٓفٝذٖا ٜضير ٚفكا يًُباٜير ٚالأصط المٛضرٛع١ ٚذيرو   ٚ
 بلانمغاف الألطا٤ ٚالابعزافات ْٚكاط ايطبف َٚبابزمٗا في ايٛقت المٓاصي
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 ايمشرًٌٝ الأفركرٞ ٚايبرُٛدٟ ) اْٛا  بذًٌٝ ايكٛا٥ِ الماي١ٝ 

ٖٚٛ ٜبر   سراصر١   ) ايمشًٌٝ الأفكٞ ، ٜضم سّ المحًًٕٛ المايٕٝٛ ْٛعين َٔ ايمشًٌٝ المايٞ، الأٍٚ ٜض٢ُ بذًٌٝ الابداٖات 
ايبُرٛدٟ ، ٜٚبر    ) ايمشًٝرٌ  ايٓضي الماي١ٝ يغزن١ َب١ٓٝ عبر عسد َٔ ايضٓٛات، ٚايجراْٞ ٜضر٢ُ ايمشًٝرٌ المرايٞ  ايٓضري      

 في ايكٛا٥ِ الماي١ٝ، يٝببر عٓٗا  طزٜك١ إسصا١ٝ٥ َا١ُ٥ب سراص١ ايباقات  ين ايسٓٛد المةا ط١ 
 

  أب بذًٌٝ الابداٖات ) ايمشرًٌٝ الأفركرٞ 

ًٜذأ المحًًٕٛ المايٕٝٛ إلى بذًٌٝ الابداٖات يسراص١ سزن١ ابسضاا أٚ ايٓضس١ الماي١ٝ ع٢ً َسار عرس٠ فرةات َايٝر١، ٚذيرو     
 ضاا أٚ ايٓضس١ ع٢ً َسار ايفة٠ ايش١َٝٓ بصاٍ المكار١ْ، يًمبزف ع٢ً َكسار ٚابداٙ ايمغير ابسادخ في سزن١ ابس

َا ٜٛفز يًمشًٌٝ المايٞ ا١ ايسٜٓاَٝه١ٝ ايتي ٜضب٢ إيٝٗا المحًٌ المايٞ، ٚايتي تمهٓ٘ َٔ تهرٜٛٔ  رٛر٠ دقٝكر١ عرٔ ٚاقرع      
 ساٍ ايغزن١ ٚعٔ إبداٖاتٗا المضمكس١ًٝب

ِ الماي١ٝ ع٢ً َسار عس٠ فةات َاي١ٝ، يٝمِ  بس ذيو إظٗار قِٝ ٜٚم ذ بذًٌٝ الإبداٖات عهٌ ايمشًًٝٞ المايٞ الأفكٞ يًكٛا٥
 نٌ  ٓس َٔ  ٓٛد ايكٛا٥ِ الماي١ٝ في ايفةات ايماي١ٝ ع٢ً عهٌ ْضس١ ١ٜٛ٦َ َٔ قُٝم٘ في ص١ٓ الأصاظب

 

  اب ايمشًٌٝ المايٞ يًٓضي ) ايمشرًٌٝ ايبرُٛدٟ

الأرقاّ في ايكٛا٥ِ المايٝر١ يًفرة٠ المايٝر١ ْفضرٗا، ٚيمهرٔ لهرذٙ       تبس ٖذا الأصًٛا َزادف١ يًمشًٌٝ ايزأصٞ، إذ تمِ َكار١ْ 
المكار١ْ إٔ تمِ  ين  ٓس َبين نالم شٕٚ ايضًبٞ،  ايك١ُٝ الإجماي١ٝ يًسٓس ايذٟ ٜٓمُرٞ إيٝر٘ ابسضراا ٖٚرٛ  ٓرس المٛدرٛدات       

 بٜزتسطإ َبا  باق١ صسس١ٝ الممساٚي١ يٝعٗز ْمٝذ١ المكار١ْ ع٢ً عهٌ ْضس١ ١ٜٛ٦َ، نُا يمهٔ إٔ تمِ المكار١ْ  ين رقُين
ٚتهٕٛ سص١ًٝ المكار١ْ ْضس١ َاي١ٝ، نٓضس١ ايمساٍٚ ايتي تغمل َٔ لاٍ َكار١ْ ق١ُٝ المٛدٛدات الممساٚير١ في ْٗاٜر١ فرة٠    

 َاي١ٝ َب١ٓٝ  ك١ُٝ المطًٛ ات الممساٚي١ في ْٗا١ٜ ايفة٠ الماي١ٝ ْفضٗاب

ايكٛا٥ِ الماي١ٝ، يمهٔ اعمكام عرسد نرسير َرٔ ايٓضري المايٝر١ ايرتي        ٚبمٛدي ايباق١ ايضسس١ٝ ايكا١ُ٥  ين سضا ات أٚ  ٓٛد
يمهٔ يًُشًًين اصم ساَٗا نُؤعزات في تكِٝٝ أدا٤ ايغزنات، ٚأٚد٘ ْغاطاتٗا الم مًفر١ب ٚيمهرٔ تكضرِٝ ٖرذٙ ايٓضري إلى      

 خمط بصُٛعات ر٥ٝض١ٝ ع٢ً ايٓشٛ ايمايٞ :
 

 ادٚات بذًٌٝ ايكٛا٥ِ الماي١ٝ

 يًكٛا٥ِ الماي١ٝ )يًُٝشاْٝات ايب١َُٝٛ ٚ قٛا٥ِ ايسلٌ  بايمشًٌٝ المكارٕ  ب0

 َكار١ْ الابداٖات  الاصمٓاد ع٢ً َبٝارب ب2
 ايمشًٌٝ الهٝهًٞ يًكٛا٥ِ الماي١ٝ، الا١ُٖٝ ايٓضس١ٝ يهٌ  ٓس َٔ  ٓٛد )المٛدٛدات ٚ المطًٛ ات ب ب3
  بذًٌٝ قا١ُ٥ ايمسفكات ايٓكس١ٜ )ايٓغاطات ايمغغ١ًٝٝ ٚالاصمجُار١ٜ ٚايم١ًُٜٝٛ ب4
 ايٓررضي المايٝر١ببذًٌٝ   ب5
 المٛاس١ْ ايٓكس١ٜ ايمكسٜز١ٜب ب6
 ايكٛا٥ِ الماي١ٝ ايمكسٜز١ٜب ب7
 بذًٌٝ ايمبادٍ ب8
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 المجُٛعات ابشُط ايز٥ٝض١ يًٓضي الماي١ٝ
 

 ْضس١ ايضٝٛي١: تضم سّ نُؤعزات يمكِٝٝ ايكسر٠ ع٢ً ايٛفا٤  الايمشاَات قصير٠ الأدٌب ب0

اصم ساّ ايغزن١ لمٛاردٖرا المايٝر١ ٚ َٛدٛداتٗرا الم مًفر١، َجرٌ َبرسٍ       ْضي ايٓغاط: تضم سّ يمكِٝٝ ايهفا٠٤ في  ب2
 دٚرإ الم شٕٚ، َٚبسٍ دٚرإ المسٜٓين، ٚايفة٠ ايٓكس١ٜب

ْضي ايزبح١ٝ: تضم سّ يمكِٝٝ ايكسر٠ ع٢ً تٛيٝس الأر اح، َجٌ ْضس١ ٖراَػ ايرز  ، ٚايبا٥رس عًر٢ المٛدرٛدات،       ب3
 ٚايبا٥س ع٢ً سكٛم المايهين، ٚربح١ٝ ايضِٗب

ضي المس١ْٜٝٛ )ايزفع المايٞ  : تضرم سّ يمكٝرِٝ صٝاصر١ ايمُٜٛرٌ، ٚدردر١ الم راطز٠ ايرتي ٜمشًُرٗا المضراُٖٕٛ          ْ ب4
 ٚايسا٥ٕٓٛ  ضسي تًو ايضٝاص١ب

ْضي ايضٛم: ٜضمفاد َٓٗا نُؤعزات يًُضمجُزٜٔ الممباًَين في صٛم الأٚرام المايٝر١، َٚرٔ الأَجًر١ عًٝٗرا: ايكُٝر١       ب5
ايضٛق١ٝ إلى ايسفة١ٜ، ٚايك١ُٝ ايضرٛق١ٝ إلى ايمرسفل ايٓكرسٟ، ٚعا٥رس الاسمفراظ      ايضٛق١ٝ إلى ايبا٥س، ٚايك١ُٝ 

 ب ايضِٗ

 

 
 

 انمٛذز يًٓضي الماي١ٝ المضم س١َ في بذًٌٝ ايكٛا٥ِ الماي١ٝ
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 Liquidity Ratios ايضٝٛي١ ْضي: اٚلاً
ِ  ايكصرير،  المرس٣  ع٢ً يًُؤصض١ الماي١ٝ ايكسر٠ تكِٝٝ ايٞ ايٓضي َٔ المجُٛع١ ٖذٙ تٗسف ٔ  ذيرو  ٜٚرم ٍ  َر  قرسر٠  قٝراظ  لرا

ٔ  ايٓابد١ ايباد١ٜ ايٓكس١ٜ تسفكاتٗا لاٍ َٔ اصمشكاقٗا عٓس الأدٌ ايكصير٠ ايمشاَاتٗا َكا ١ً ع٢ً المؤصض١  المسٝبرات  عر
ٍ  َٔ ايكسر٠ ٖذٙ ٚبذضي الأٚلى،  ايسرد١ ايذَِ ٚبذصٌٝ ٌ  ايكصرير٠  َٛدٛداتٗرا  بصُرٛ    رين  المكارْر١  لرا  ٚبصُرٛ   الأدر

 بالأدٌ ايكصير٠  َطًٛ ات) ايمشاَاتٗا
ّ  َرس٣  ع٢ً الأدٌ ايكصير٠ لايمشاَاتٗا المؤصض١ لمكا ١ً المطًٛا ايضٝٛي١ َضم٣ٛ ٜٚمٛقف   يرذا  ايٓكسٜر١،  ترسفكاتٗا  اْمعرا

 بطاطز لإرتفا  ايهٗز ا١ٝ٥، ابشسَات عزنات بذمادٗا ايتي تًو َٔ أع٢ً صٝٛي١ َبسلات إلى ايصٓاع١ٝ ايغزنات بذماز
 : ًٜٞ َا ايٓضي ٖذٙ ٚتغٌُ بايجا١ْٝ في ٚإبغفاضٗا الأٚلى في ايمذ ذا
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  Performance Ratios  / Activity    )الادا٤  ايٓغاط ْضي: ثاْٝاُ
  

 َٛاردٖا تٛسٜع في المؤصض١ ادار٠ نفا٠٤ َس٣ ايٓضي ٖذٙ ٚتكٝط المٛدٛدات ادار٠ ْضي اٜطا ٖذٙ ايٓضي بصُٛع١ ع٢ً ٜطًل
 َٔ ممهٔ قسر أنبر لاْماز أ ٛلها اصم ساّ في نفا٤تٗا َس٣ تكٝط نُا الأ ٍٛ، أْٛا  بطمًف ع٢ً َٓاصساً تٛسٜباً الماي١ٝ
  ين المكار١ْ ايٓغاط ْضي جمٝع ٚتمطُٔ ممهٔ، ر   أع٢ً ٚ ايمايٞ المسٝبات َٔ ممهٔ سذِ أنبر بذكٝل ٚ ٚابشسَات ايضًع
 الأنجز ايص١ً ذات المٛدٛدات َٔ ابزش٤ ذيو ع٢ً ايةنٝش َع ، المٛدٛدات أْٛا  بطمًف في الاصمجُارات ٚجمٝع المسٝبات  افي

 بايمذار١ٜ المؤصضات في لا ١ المسٝبات بذكٝل في
 َٚٛدٛدات َٚسٜٓين  طاع١ َٔ المٛدٛدات أْٛا  ٚبطمًف المسٝبات  ين َبكٍٛ تٛاسٕ ٚدٛد افةاض ع٢ً ايٓغاط ْضي ٚتكّٛ
 بايمٛاسٕ ٖذا ع٢ً ٜطزأ قس لًٌ أٟ عٔ ايهغف ع٢ً ٚتبٌُ ، ثا م١
 : ًٜٞ َا ايٓضي ٖذٙ ٚتغٌُ
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  PROFITABILITY RATIOS  ايزبح١ٝ ْضي: ثايجاً
ٕ  يذا ، عؤْٚٗا بطمًف إدار٠ في المم ذ٠ ايضٝاصات لم مًف بضص١ً ٖٞ المؤصض١ ربح١ٝ ٌ  فرا  عرسا ) الألرز٣   ايٓضري  ايمشًٝر
 ايرتي  ايهفرا٠٤  َس٣ عٔ فمببر ايزبح١ٝ ْضي أَا ، المؤصض١  ٗا تسار ايتي ايطزٜك١ عٔ َببر٠ َبًَٛات ٜٛفز   ايزبح١ٝ ْضي
 بٚالماي١ٝ الإصمجُار١ٜ، قزاراتٗا المؤصض١ فٝٗا تم ذ

ٍ  ٚع٢ً المسٝبات ع٢ً ايز   بذكٝل في المؤصض١ إدار٠ نفا٠٤ َس٣ ايزبح١ٝ ْضي ٚتكٝط  لهرذا ب  المرايهين  سكرٛم  ٚعًر٢  الأ رٛ
 يمٛدٝ٘ المزبح١ ايفزص الى ٜمطًبٕٛ فالمضمجُزٕٚ ، ٚالمكزضين ٚالادار٠ المضمجُزٜٔ اٖمُاّ بصاٍ ٖٞ ايزبح١ٝ ْضي إٔ بظس

 بذكل ايتي المغارٜع اقزاض عٓس  الأَإ ٜغبزٕٚ ٚالمكزضٕٛ ، صٝاصات٘ بظاح َٔ ايمشكل تضمطٝع ٚالإدار٠ ، ايٝٗا أَٛالهِ
 ببذككٗا لا ايتي تًو َٔ  هجير أنجز الأر اح

 

 : ُٖا ر٥ٝضٝين قضُين الى ايزبح١ٝ ْضي ٚتكضِ
ٙ  ٚتكرٝط : المسٝبرات  الى ايز   ْضس١ عٔ ايٓابد١ ايٓضي بصُٛع١أ /  ٔ  المجُٛعر١  ٖرذ  ضرسط  عًر٢  المؤصضر١  قرسر٠  ايٓضري  َر

ٔ  الأر راح  تٛيٝرس  في قرسر٠  َرس٣  أٜطرا  تكرٝط  نُا ، الممشكك١  المسٝبات المزتسط١ الم مًف١ المصزٚفات عٓا ز ب  المسٝبرات  َر
 َضرافي  أٚ ، ايبًُٝرات  ر ر    رافي  أٚ ، ايز   بصٌُ َجٌ ، بضسد يمبزٜف طسكأ الأر اح ْضي َٔ المجُٛع١ ٖذٙ  ضط ٜٚهٕٛ
 بالمؤصض١ المسٝبات فٗٛ المكاّ أَا ، ايغاٌَ ايز ع

 

  
 ، يًزبح١ٝ فب١ًٝ َكٝاصا الإصمجُارات إلى ايز   ْضي تبس: الاصمجُارات الى الأر اح ْضس١ عٔ ايٓابد١ ايٓضي بصُٛع١ا / 
ٔ  ٖذٙ ايٓضي بصُٛع١ ٚتببر بذكٝكٗا، في صاُٖت ايتي ٚالإصمجُارات الممشكك١ الأر اح  ين بػُع المكٝاظ ٖذا لإٔ  َرس٣  عر

 بالادار٠ في نفا٠٤ عٔ المزتفع ايبا٥س ٜٚببر ٖذا ، المماس١ المصادر اصم ساّ في الادار٠ نفا٠٤
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  RATIOS  BTRATICS   المس١ْٜٝٛ ْضي: را باً
 الاعمُاد في المؤصض١ ايٝ٘ ذٖست ايذٟ المس٣ المس١ْٜٝٛ ْضي ٚتكٝط المس١ْٜٝٛ إدار٠ ْضي أٜطا ٖذٙ ايٓضي بصُٛع١ ع٢ً ٜطًل
ٙ  لا را  اٖمُاَرا  المكزضين ٚ المايهين َٔ نٌ ٜٚٛيٞ ٖذاب  اسمٝاداتٗا تمٌٜٛ في ايغير أَٛاٍ ع٢ً ٔ  المجُٛعر١   ٗرذ  ايٓضري  َر

 بلهِ ابشا ١ لأُٖٝمٗا
 أْٗا إلا ، المايهين سكٛم ع٢ً ايبا٥س بذضٔ الى تؤدٟ ناْت ٚإ ، المؤصض١ عًُٝات تمٌٜٛ في الاقةاض ع٢ً الاعمُاد فشٜاد٠
ٔ  بشسَر١  الاضراف١ٝ  الأعسا٤  ضسي المؤصض١ لها تمبزض ايتي الم اطز سٜاد٠ إلى أٜطا تؤدٟ  في ايمٛصرع  بؽًكٗرا  ايرتي  ايرسٜ

ٔ  المشٜرس  تكسِٜ عٔ ٚإسذاَِٗ ايسا٥ٓين قًل ٜجير ايذٟ الأَز ، الاقةاض  ٖرذا  في  ايمٛصرع  المؤصضر١  اصرمُزت  إٕ ايكرزٚض  َر
 :ٚنالاتٞ ايٓضي َٔ بصُٛعمين لاٍ َٔ المس١ْٜٝٛ ْضي دراص١ مِ، ٜٚالابداٙ

 
 المايٞ ايزفع ْضي اٚ المس١ْٜٝٛ ْضي أ / 

ٌ  المؤصضر١  عًٝٗرا  اعمُس ايتي ايمٌُٜٛ َصادر تبزف ٖٚٛ ، المس١ْٜٝٛ ْضي أٖساف َٔ الأٍٚ الهسف ايٓضي ٖذٙ ٚبرسّ  يمُٜٛر
ٌ  َصرادر  َٔ َصسر يهٌ ايٓضس١ٝ الأ١ُٖٝ تبزف ايٓضي َٔ المجُٛع١ ٖذٙ  ٛاصط١ يمهٔ سٝح ، الم مًف١ َٛدٛداتٗا  ، ايمُٜٛر

 ب  ايب١َُٝٛ المٝشا١ْٝ في عاقات  اصمبُاٍ ايكا١ُ٥ الماي١ٝ ايةنٝس١ لاٍ َٔ يًسا٥ٓين المماح الأَإ َٚس٣
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 ايمغط١ٝ ْضي ا / 
 ٚلسَر١   رالافةاض  المزتسطر١  المايٝر١  ايٓفكرات  تغطٝر١  عًر٢  المؤصضر١  قسر٠ ع٢ً يًٛقٛف ايٓضي َٔ المجُٛع١ ٖذٙ تضمبٌُ
 َٛادٗر١  عًر٢  ٚقرسرتٗا  ايغرزن١  َسْٜٛٝر١  َٓاصرس١  بمرس٣  ابشاص ايضؤاٍ عٔ أدا ١ ٖذٙ ايٓضي بصُٛع١ تكسّ يذا دٜٓٗا،

 ب ٚفٛا٥س أقضاط َٔ الإقةاض  ٗذا المزتسط١ الايمشاَات
 يًُرايهين  لا ر١  أ١ُٖٝ ذات تبس ثِ َٚٔ ، المؤصض١ لها تمبزض ايتي الماي١ٝ يًُ اطز َؤعزا ايٓضي َٔ المجُٛع١ ٖذٙ ٚتبس

 ب الإدار٠ داْي إلى ٚالمكزضين
 

  
  MARKET  RATIOS  ايضٛم ْضي: لاَضاً
 داْي ٚإلى ، ٚالمٝشا١ْٝ ايسلٌ قا١ُ٥ َٔ َغمك١ ايضا ك١ الأر ع ايٓضي بصُٛع١ ضُٔ تٓاٚلها تم ايتي الماي١ٝ ايٓضي جمٝع
 بايغزن١ لأدا٤ ايضٛم تكِٝٝ ع٢ً ايٛقٛف في المحًًٕٛ ٜزغي المحاصس١ٝ ايٓضي َٔ المجُٛعات ٖذٙ

ٔ  عزن١ بطاطز ارتفا  ع٢ً الماي١ٝ ايٓضي ديت اذا فُجا ، المايٞ ايمكِٝٝ َٔ قزٜس١ ايضٛم تكِٝٝ ٜهٕٛ َا ٚغايسا ٍ  عر  المبرس
ٕ  الممٛقع المبسٍ عٔ ربحٝمٗا ابغفاض ٚنذيو ، ايٝٗا ٜٓمُٞ ايتي يًصٓاع١ ايبادٟ ٙ  فرإ  صرمٓبهط  المحاصرس١ٝ  المؤعرزات  ٖرذ
  بايغزن١ ٖذٙ يضِٗ َٓ فض صٛقٞ صبز عهٌ ع٢ً

 

 
 


