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 الجاىٕالفصل 
 تحلٔل الكْاٜه المالٔ٘ادّات 

 
 ادّات تحلٔل الكْاٜه المالٔ٘

 التخلٔل المكازٌ للكْاٜه المالٔ٘ )للنٔصاىٔات العنْمٔ٘ ّ قْاٜه الدخل (. .1

 الاتجاٍات بالاضتياد علٙ معٔاز. مكازى٘ .2
 التخلٔل الهٔهلٕ للكْاٜه المالٔ٘، الاٍنٔ٘ اليطبٔ٘ لهل بيد مً بيْد )المْجْدات ّ المطلْبات(. .3
 (تحلٔل قاٜن٘ التدفكات اليكدٓ٘ )اليػاطات التػغٔلٔ٘ ّالاضتجنازٓ٘ ّالتنْٓلٔ٘ .4
 اليــطب المالٔـ٘.تحلٔل   .5
 المْاشى٘ اليكدٓ٘ التكدٓسٓ٘. .6
 المالٔ٘ التكدٓسٓ٘. الكْاٜه .7
 تحلٔل التعادل .8

 
 

 المجنْعات الخنظ السٜٔط٘ لليطب المالٔ٘
 

 ىطب٘ الطْٔل٘: تطتددو ننؤغسات لتكٔٔه الكدزٗ علٙ الْفاٛ بالالتصامات قصيرٗ الأجل. .1

ىطب اليػاط: تطتددو لتكٔٔه الهفاٛٗ في اضتدداو الػسن٘ لمْازدٍـا المالٔـ٘ ّ مْجْداتَـا المدتلفـ٘، مجـل معـدل        .2
 دّزاٌ المدصٌّ، ّمعدل دّزاٌ المدٓيين، ّالفترٗ اليكدٓ٘.

ىطب السبحٔ٘: تطتددو لتكٔٔه الكدزٗ علٙ تْلٔد الأزباح، مجل ىطب٘ ٍـامؼ الـسب ، ّالعاٜـد علـٙ المْجـْدات،       .3
 ّالعاٜد علٙ حكْم المالهين، ّزبحٔ٘ الطَه.

٘ المدـاطسٗ الـي ٓتخنلـَا المطـاٍنٌْ     ىطب المدْٓىٔ٘ )السفع المالٕ (: تطـتددو لتكٔـٔه ضٔاضـ٘ التنْٓـل، ّدزج ـ     .4
 ّالداٜيٌْ بطبب تلو الطٔاض٘.

ىطب الطْم: ٓطتفاد ميَا ننؤغسات للنطتجنسًٓ المتعاملين في ضْم الأّزام المالٔـ٘، ّمـً الأمجلـ٘ علَٔـا: الكٔنـ٘       .5
الاحتفـا   الطْقٔ٘ إلى العاٜد، ّالكٔن٘ الطْقٔ٘ إلى الدفترٓ٘، ّالكٔن٘ الطـْقٔ٘ إلى التـدفل اليكـدٖ، ّعاٜـد     

 .بالطَه
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 انمْذج لليطب المالٔ٘ المطتددم٘ في تحلٔل الكْاٜه المالٔ٘
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 Liquidity Ratios الطْٔل٘ ىطب: اّلاً
ٚ  علٙ للنؤضط٘ المالٔ٘ الكدزٗ تكٔٔه الٕ اليطب مً المجنْع٘ ٍرِ تَدف ً  ذلـو  ّٓـته  الكصـير،  المـد ٗ  قٔـاع  خـلل  مـ  قـدز

ً  الياتج٘ العادٓ٘ اليكدٓ٘ تدفكاتَا خلل مً اضتخكاقَا عيد الأجل الكصيرٗ التصاماتَا مكابل٘ علٙ المؤضط٘  المبٔعـات  عـ
٘  خـلل  مً الكدزٗ ٍرِ ّتحطب الأّلى، بالدزج٘ الرمه ّتحصٔل  ّمجنـْ   الأجـل  الكصـيرٗ  مْجْداتَـا  مجنـْ   بـين  المكازىـ

 .الأجل الكصيرٗ( مطلْبات) التصاماتَا
ٚ  علٙ الأجل الكصيرٗ لالتصاماتَا المؤضط٘ لمكابل٘ المطلْب الطْٔل٘ مطتْٚ ّٓتْقف   لـرا  اليكدٓـ٘،  تـدفكاتَا  اىتظـاو  مـد

 مخاطس لإزتفا  الهَسبأٜ٘، الخدمات غسنات تحتاجَا الي تلو مً أعلٙ ضْٔل٘ معدلات إلى الصياعٔ٘ الػسنات تحتاج
 : ٓلٕ ما اليطب ٍرِ ّتػنل .الجاىٔ٘ في ّإنخفاضَا الأّلى في التربرب
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  Performance Ratios  / Activity    )الاداٛ( اليػاط ىطب: ثاىٔاُ
  

 مْازدٍا تْشٓع في المؤضط٘ ادازٗ نفاٛٗ مدٚ اليطب ٍرِ ّتكٔظ المْجْدات ادازٗ ىطب آطا ٍرِ اليطب مجنْع٘ علٙ ٓطلل
 مً ممهً قدز أنبر لاىتاج أصْلها اضتدداو في نفاٛتَا مدٚ تكٔظ ننا الأصْل، أىْا  مختلف علٙ مياضباً تْشٓعاً المالٔ٘
 بين المكازى٘ اليػاط ىطب جمٔع ّتتطنً ممهً، زب  أعلٙ ّبالتالٕ المبٔعات مً ممهً حجه أنبر تحكٔل ّ ّالخدمات الطلع
 الأنجس الصل٘ ذات المْجْدات مً اتدصٛ ذلو علٙ الترنٔص مع ، المْجْدات أىْا  مختلف في الاضتجنازات ّجمٔع المبٔعات صافي

 .التجازٓ٘ المؤضطات في خاص٘ المبٔعات تحكٔل في
 ّمْجْدات ّمدٓيين بطاع٘ مً المْجْدات أىْا  ّمختلف المبٔعات بين معكْل تْاشٌ ّجْد افتراض علٙ اليػاط ىطب ّتكْو
 .التْاشٌ ٍرا علٙ ٓطسأ قد خلل أٖ عً الهػف علٙ ّتعنل ، ثابت٘
 : ٓلٕ ما اليطب ٍرِ ّتػنل
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  PROFITABILITY RATIOS  السبحٔ٘ ىطب: ثالجاً
ٌ  لرا ، غؤّىَا مختلف إدازٗ في المتدرٗ الطٔاضات لمدتلف محصل٘ ٍٕ المؤضط٘ زبحٔ٘ ٚ  باليطـب  التخلٔـل  فـا  عـدا ) الأخـس
ٗ  مدٚ عً فتعبر السبحٔ٘ ىطب أما ، المؤضط٘ بَا تداز الي الطسٓك٘ عً معبرٗ معلْمات ْٓفس(  السبحٔ٘ ىطب  الـي  الهفـاٛ
 .ّالمالٔ٘ الإضتجنازٓ٘، قسازاتَا المؤضط٘ فَٔا تتدر

ٙ  الأصـْل  ّعلٙ المبٔعات علٙ السب  تحكٔل في المؤضط٘ إدازٗ نفاٛٗ مدٚ السبحٔ٘ ىطب ّتكٔظ  لهـرا .  المـالهين  حكـْم  ّعلـ
 لتْجُٔ المسبح٘ الفسص الى ٓتطلعٌْ فالمطتجنسٌّ ، ّالمكسضين ّالادازٗ المطتجنسًٓ اٍتناو مجال ٍٕ السبحٔ٘ ىطب أٌ مدد

 تحكل الي المػازٓع اقساض عيد بالأماٌ ٓػعسٌّ ّالمكسضٌْ ، ضٔاضاتُ مداح مً التخكل تطتطٔع ّالإدازٗ ، الَٔا أمْالهه
 .تحككَا لا الي تلو مً بهجير أنجس الأزباح

 

 : ٍنا زٜٔطٔين قطنين الى السبحٔ٘ ىطب ّتكطه
ِ  ّتكـٔظ : المبٔعـات  الى السب  ىطب٘ عً الياتج٘ اليطب مجنْع٘أ /  ٘  ٍـر ً  المجنْعـ ٗ  اليطـب  مـ ٘  قـدز ٙ  المؤضطـ  ضـب   علـ

ٚ  أٓطـا  تكـٔظ  ننا ، المتخكك٘ بالمبٔعات المستبط٘ المدتلف٘ المصسّفات عياصس ٗ  مـد ً  الأزبـاح  تْلٔـد  في قـدز .  المبٔعـات  مـ
 مطـافي  أّ ، العنلٔـات  زبـ   صـافي  أّ ، السب  مجنل مجل ، محدد لتعسٓف طبكأ الأزباح ىطب مً المجنْع٘ ٍرِ بط  ّٓهٌْ
 .المؤضط٘ المبٔعات فَْ المكاو أما ، الػامل السبع

 

  
 ، للسبحٔ٘ فعلٔ٘ مكٔاضا الإضتجنازات إلى السب  ىطب تعد: الاضتجنازات الى الأزباح ىطب٘ عً الياتج٘ اليطب مجنْع٘ب / 
ً  ٍرِ اليطب مجنْع٘ ّتعبر تحكٔكَا، في ضاٍنت الي ّالإضتجنازات المتخكك٘ الأزباح بين يجنع المكٔاع ٍرا لأٌ ٚ  عـ  مـد

 .الادازٗ في نفاٛٗ عً المستفع العاٜد ّٓعبر ٍرا ، المتاح٘ المصادز اضتدداو في الادازٗ نفاٛٗ
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  RATIOS  BTRATICS   المدْٓىٔ٘ ىطب: زابعاً
 الاعتناد في المؤضط٘ الُٔ ذٍبت الرٖ المدٚ المدْٓىٔ٘ ىطب ّتكٔظ المدْٓىٔ٘ إدازٗ ىطب أٓطا ٍرِ اليطب مجنْع٘ علٙ ٓطلل
ِ  خاصـا  اٍتنامـا  المكسضين ّ المالهين مً نل ّْٓلٕ ٍرا.  احتٔاجاتَا تمْٓل في الغير أمْال علٙ ٘  بَـر ً  المجنْعـ  اليطـب  مـ

 .لهه الخاص٘ لأٍنٔتَا
 أىَا إلا ، المالهين حكْم علٙ العاٜد تحطً الى تؤدٖ ناىت ّاٌ ، المؤضط٘ عنلٔات تمْٓل في الاقتراض علٙ الاعتناد فصٓادٗ
٘  الأعباٛ بطبب المؤضط٘ لها تتعسض الي المداطس شٓادٗ إلى أٓطا تؤدٖ ٘  الاضـافٔ ً  لخدمـ  في التْضـع  يخلكَـا  الـي  الـدٓ

ً  المصٓـد  تكدٓه عً ّإحجامَه الداٜيين قلل ٓجير الرٖ الأمس ، الاقتراض ٘  اضـتنست  إٌ الكـسّض  مـ  ٍـرا  في بالتْضـع  المؤضطـ
 :ّنالاتٕ اليطب مً مجنْعتين خلل مً المدْٓىٔ٘ ىطب دزاض٘ ته، ّٓالاتجاِ

 
 المالٕ السفع ىطب اّ المدْٓىٔ٘ ىطب أ / 

٘  علَٔـا  اعتند الي التنْٓل مصادز تعسف ٍّْ ، المدْٓىٔ٘ ىطب أٍداف مً الأّل الهدف اليطب ٍرِ ّتخدو  لتنْٓـل  المؤضطـ
 ، التنْٓـل  مصـادز  مً مصدز لهل اليطبٔ٘ الأٍنٔ٘ تعسف اليطب مً المجنْع٘ ٍرِ بْاضط٘ يمهً حٔح ، المدتلف٘ مْجْداتَا

 .  العنْمٔ٘ المٔصاىٔ٘ في علقات باضتعنال الكاٜن٘ المالٔ٘ الترنٔب٘ خلل مً للداٜيين المتاح الأماٌ ّمدٚ
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 التغطٔ٘ ىطب ب / 
٘  قدزٗ علٙ للْقْف اليطب مً المجنْع٘ ٍرِ تطتعنل ٙ  المؤضطـ ٘  علـ ٘  اليفكـات  تغطٔـ ٘  المالٔـ ٘  بـالافتراض  المستبطـ  ّخدمـ
ٚ  الخاص الطؤال عً أجاب٘ ٍرِ اليطب مجنْع٘ تكدو لرا دٓيَا، ٘  بمـد ٘  مياضـب ٘  مدْٓىٔـ ٙ  ّقـدزتَا  الػـسن ٘  علـ  مْاجَـ

 . ّفْاٜد أقطاط مً الإقتراض بَرا المستبط٘ الالتصامات
٘  أٍنٔ٘ ذات تعد ثه ّمً ، المؤضط٘ لها تتعسض الي المالٔ٘ للنداطس مؤغسا اليطب مً المجنْع٘ ٍرِ ّتعد  للنـالهين  خاصـ

 . الإدازٗ جاىب إلى ّالمكسضين
 

  
  MARKET  RATIOS  الطْم ىطب: خامطاً
 جاىب ّإلى ، ّالمٔصاىٔ٘ الدخل قاٜن٘ مً مػتك٘ الطابك٘ الأزبع اليطب مجنْع٘ ضنً تياّلها تم الي المالٔ٘ اليطب جمٔع
 .الػسن٘ لأداٛ الطْم تكٔٔه علٙ الْقْف في المحللٌْ ٓسغب المحاضبٔ٘ اليطب مً المجنْعات ٍرِ

ً  غسن٘ مخاطس ازتفا  علٙ المالٔ٘ اليطب دلت اذا فنجل ، المالٕ التكٔٔه مً قسٓب٘ الطْم تكٔٔه ٓهٌْ ما ّغالبا  المعـدل  عـ
ٌ  المتْقع المعدل عً زبحٔتَا انخفاض ّنرلو ، الَٔا ٓيتنٕ الي للصياع٘ العادٖ ِ  فـن ٘  المؤغـسات  ٍـر  ضـتيعهظ  المحاضـبٔ
  .الػسن٘ ٍرِ لطَه ميدفض ضْقٕ ضعس غهل علٙ

 

 
 


