) adl- Gl ) S alB) da gl
) iadl g Mal) aulail 505
S l-Cral) 73 daala

LB g 5 0a) dals

Llaal) acdd

axall ddacy giall g 5 pduall caliiall 29l g.\l.d\ 8&1‘2\ e (Gaalad
dpulaal) Sl glaall 3392 e o 5l g (IFRS SMEs)

" Sa ) - Aplaad) aledl A GaaandlS) (e ddpe £ U de Mata A "
AL £ g psia
Ldaall ale B (g s ol Aa ) Jd cilillaia (e £ JaS dualaal) acd I adie

odlall 38 e dlas)
dom g & el e lanl Cpaily 2ana

U [PR-E
2024-2023




s pdial) )3

IFRS ) aaal) ddau siall 53 ysrall cliiall 3 sall all &30Y1 jlima (Gaskai)a s sall Canll 138 slae ) ol gl
aBY) g 3 V) AS Llaall and A& 81 58] a5 38 (Apalaall Cile glaall 3358 e s i 5 (SMEs
(lnlad) dle) b o IS sales J peanll cildlaia (e s 328 dal/0pall 30a daals




sAZBULY) Al )R

ol Al Y e Gaadai)a sas gall ol 138 e Uiallal 38 L 2880l 5 anil) dind oliac (a agd
J8 e adial s (Lpuladl Clasledll 3358 e ol 5 (IFRS SMEs)anall ddass giall 5 5 ysall ciliiall
(oLl agiland da jaallyilall

Jss) g8 el -1
Jdaelan) Gauly 2ens -2

e Cau gy dasa 4

Ol 53 8 53] 5 AICaN cilallaiall b sivue 430 5 oalae ) 48y 5l g Canll alall (5 sinall 8 dallal) Lutls 58 Wil
( %) 435 ( ) o Gl 1 J 5y a5 Ao 5 il

-~

12 ol




s1aaY)

55 o315t Lileal 5 o oy Lo Uil 1510 ) ) L) ) gl il Joal) 34 (505

e sl 5 JaY1 5 slaldl U gatan g 511 2agd 58 cdaaall 5 glaally
AEVE LW

Lialal 33kl ooty 48 53 L rsal 1 ja Liale (0 JS )




oaaidl) g )

o) i Liliial Galla e e ol 55 Canall 138 JLeSY 48 paall 5 58 Ullae | o dl) dans o 5 IS U8
e apanll sasil) aldas g sagiall Al a gi g dac Il 45liked 5 5 liaall 4dacl il (J—ald (38 5 dana Gl
el (8 il 5 L daladl canlgall oamy (i Liles 2] i US L ST L g 281 Jaall 128 e gia 50
D8 o Apalaall o shall g sl da o Aagliad Ul da jdl) Aal) e dpulaall and S50 O a3
ala 5 cnal) Lalilad D ja 1SS Ll )y JOIA Uisaed (pdll Aol asl) 53 auas B2y ¥ IS

Al Y] a8 U gaca (pdl) cligall




<l giaal) daild

g ya9all

g\M;\J\

‘):1.353&\ 9 )S.uj.\

b ginall 4408

Jglaall daild g JISaY) dails

) T :dg¥) Juadl

spaad) Anu giall g 5 guall ciliial) A Juadl

axall ddau giall 55 jraall Cliiall Cay i g 2 sgde 1Y

anall Ao giall 55 praall ciliial lgeal (Ll

Gl iy ale IS aaal) ddac siall 5 5 _jsiall i) Caas (GG

ddas giall 93 yuall cliiall dpeit 8 duulsall g tlaal

axall ddas siall 53 prall liial ailad Luda

8 _piaall Claid) ) paiul 5 gad 4a) 58 Al OGN § 8 gral) luala

Zizx,\u\;.d\ QLA)SMM PARES Lol

8 _sial) cilidall al) o 35l A gal) jLaal) oo dale 3 a5 ;i) Juadl)
:egal\;\.hujmu

dpar) 5 anad) o giall 5 3 sl ciliinall Ml 8l gall Ll 2V

oJ\JmJ

) Ao gia 5 b ypioeaal) il L) L&l Vol Jlaall e dnal ;LS

Ao gia g8 ppiaall laill Wl 5 8l ool jladll i (e Caagl) (GG
axall

Dbl (A U Sa tlaal

) cailal) sl ) Juadl

Gl die 5 aibadll Caa o J sl

Cpmansall 40 @) (ailiadll Caia g Ll

Gl ) ¢ bl : Guald Juaill

clabiniudy)

)l g bl

(@alal)




JSEy) daild

Jead)
Fs .“ &L‘ “...

Jglaad) daild

Jslaad) amd
e SV sl (335 e i) o V) a5 58
5l il g dae 35 e il 3 Y a5
Glllaa b Lo Gl Ll Ay ,aill Oy g0 200 33y e i) o) 5N & )53

Jlae 8 Ler ) Al Ay pxil) ) gall dae 35 e Gauadina) 3 3N 03 58
paall Ao gl g 5 psall clinadl gl Ll €31 e
835 o anall Ao giall 55yl cliiall oall W) E30Y) jlae Gubi i
sl Al glall
g3V e Gakai ol o Cligea Jb ) - Glisd )5S all) (8 dpualaal) Al) 4l 55
aaall Ao gidl 55 jueall cliiadl tsal) A

aaall daw giall 3 sl cilinall Jsall Wl &30Y) Jlra Gudad alaie W 3,k
Ja ) — lisd )5S al8)







sdaaiall

ol daaie S o) g g0 (gl SlaBY L) Sl aaf aal (SMEs) ddaw siall 5 5 jaall cliiall i
Gl sall ald aulae Jre lacals 4 sal) Luladll julea Galas 6 288 ¢ Uail) 138 dpaaly 1 ks s

8mS Clisns ally Lalall ALISH A0 sall Apdadd) julae A (e 22009 silse B anall Aass sia s 5 iall
A sgudly Jlmall 138 ansl (ol 35 e O 5Sh Ao giall 5 5 pall Cliiall pald lxe 7 Akl Cus caaall

aaall das e g8 purall Alid) allad (o i€ ble ) o 4 25 Call<il) 408 5 ALY 5 Aaloal) 5
o2 8 Ayl s jlaall apdaiil dals dpaal 93 iy aaall ddau sie s 3 jreall Cliiadl Lnulas jules
) o2a Zaal ) ALY cleaa Cplebaiall sl JS0 Ll il o 5 5 (o Cags ciliiall (g dpe il
A jlaall alatil ials Aeal 4l Lpdadd) juleall 2say S 13) 5 coliidl o3gd Apudad) G jleal) 2 53 B
dsas Ol s daala 5T Apaal dind Jiaall A ek lee (b Lge | 5if Caliaa Apalaiy) ddaial) b dpnladl)

@JM&U&L\}JﬁM&@UJLﬁM\o&

sdand) A< oY g

Ll Ll jlaad AaSlall 430 gall jnleall anal) o sia 5 5 il ciliiall Gubd ade Ciall A [adls
e ) Aagiilly o Lae canall 3 S clinal Joe a3 e o dlaie Y dggal 55 Al Gl gl dag
W 5 ¢ rdll 28 gl e Walia | i a5 Lanusio Aylle o glaa b 5 Bagitianal) (il HlaY) cilalyial 305

Apalaall e glee sasa e bl dagiilly (uSay

Al dae Sl ALY AIKEY) sl Chal z

il — i ) oS all) (8 amal) A il 5 puial) liall Jgal) L E30Y) e Gubs L L1
flualaall Ol glaall 32 9a e

sl L) LY hna Gt o) a il smaa il — )5S ) 3 Apudadll il aal 5 s L2
Sanall ddau sidl 55 jall Ol gall

ali) 4 aaal) o gidl g 5 el clinadl Jsall Jldl $3LY1 e b slaie] G5k A L3
Tdal — i ) S




sduandf cataaf oLl

il paall 5 pailiadll s aliall Cua (e ddau giall 5 anall 3 el Cle 5 pdall dapla e ¢ gl (1
S Sle 5 ) (s Lein

eaal) ddau giall 55 paal) clinall Jsall Ml ¢30Y1 el Lo ¢ gl gl |

3 ywoall clinall ol Ll £30Y1 jleal) Gdaill dlee 4n) g5 ) Gl sl e ¢ gual) Ll |
Asdaal)l Cila sleall 335 e o il g canall das giall

8asa Ao anall Ao gidl 5 5 peal) clinadl el Ml 31 jleall Gaadail i yall 3V ol
Aalaall il slaall

sduanl) A (LEIG

8 _ysraall ciliinall Jsall Il E30Y1 leall Gadal 8 Alficie dala AU Ll 5l G (e Canll dpadl yelis
Lo coliinall 028 G aa) aadaill & cladUaY) Glas Julis ) 4l 8 o ) e canall Ao siall
Sl g daliae el i 8 slinall uiid ol o Al il g sl G bl o) ja) A acluy s Sl siay

Alaal Aila gleall 33 9a 33l )

) by b sl

A i i Ao lua o5 il A e oLy
Glaslaall 83 9a o anallda gl 53 i all il Gidll Jgall i $30Y) jlae Gudai i 1
RETREGA|
liall Jpall Ll ¢ 3UY1 o Gk o) sa llsma i ) - inid 5 58 ald] 3 pulad) il anl 5,2
aaall ddas gl 53 jeall
ali) b aaal) Aa il g5yl il pall 15l L EDLY) e Gaadai dlie Y 35k a5 3
daol = Gl S




sduanl) &) jurdia sluald

Su.. S‘ '.~..

aaal) e sia s 3 _psall sl gl L) ¢ 301 Jlns
el e

Aulaall il glaall 30 ga

Goauladl Cile slaall 33 5a o gia 5 5 juaall slaiall Jall Ml £3LY) Jles

{——— ad

;Z\i,ﬂ.um Sl yal) s bl
Ay ) il all oY gl

Cilalally dualdd) 4 gal) Alall E3LY) juilae dagda sda Ol siny 1(a2018)( O9AT 9 O gms) Al 33 1
Glibeal) gﬁu Bl a.GA.J Y %5\.&53“\ a.ubd ;OAJ;\J\ gé é:t,\m a@aﬁ\ a.hmjw\g 5 _yaaal)
daede 520 Jsn Gaia ) Cllall 8ae (e A o) 1 el ) Auljall 028 o 3(Cia Y)Y
Cliagid g 50 )Y 8 Gabaill anall ddau sia s 3 ypreall cliially Lalall 4 sall ) £30Y) sl
cliiall b ¥ (e 8 Ll 5 40a0al 2408 ) Al Caeia o) Lgad | cilaliiinY) Gadlaa ) 4l )l
LS il oda b 3apaadl yuleall Gadall Il srall ST (e (8 G 8 anal) Ao ia g 5 _yraall
Aalill e saal) dpladdl juleally alaiayl oSS W )l Cilya il (e de gana Al all Cuz e
Glzaad) g Glzaladl 85 paiue 4y Ha3 Gl ) 92 g 4080 ) pualae die MR e @lld 5 cdolanl) 5 dpalal)
A5 L amall A gia s 5 pgiall ilzially Aalall Gl sl Guuladll uledl Jsa sabeall 5 daisal
(Y AL Ay panl (e ciliiiall 228

Shaall OB b Ao giall g 5 psal) Cilesmgal) Jiia O giny 1(p2018) ((LUSJy l) Al o
Gk leld (500 4 ra ) Cidon ddacgiall g 3 piuall Clugally Galdd) 4llall 5l gal)
ela S ala¥ 5 ac) gl ) Sl 3 i) jad) ddaw siall 53 el il sall & Ll oanlaal) ol
anl g Al O el g il graall 48 e gai rd) ) Adla) el gall @lli e sagas Uil 13a g
A e Ml laall Uil Om:usts,a\ S Al all iyl g LS cadndat die o gall o3a
Aaie V) a3 A sall 4 el (e 5alELY) 5 Adaws siall 5 3 sl cliially Galall Joal) duuladll s
dne e 23 aae e 3 jiul Gl ddsia 35 230 a8 ol Cun cclild) aead 3alS gl e
Al Al Caloa g5 38 5 A giall 3 yprall clinally 4L Al Jlae (8 Galaladl 8 Aliaie 4l 0l
us:ml_ﬁ\ L_!L?M\ )jl;.ieu‘s.md‘_m}ﬂ\ ubj..\l\u.u&a)j)@sms;@u\wd&}mé\

Lginy Al Ll 3al) (e BaEGY) (lanca g alail) 128 gauka




Al Ay g (B paal) Aaw giall g 8 piual) clddal) 458k g2 O giry 1(p2017) (paSall) Al 2 L3
O AN Cpilaal) B3 dgay Cra il g pdiall dllly Aaldd) Adlal) o 5 slacy A gall ulaall
Ay ) s 8 anal) A gl 55 piaall ciliinall 4, als (520 4 jaa ) Al all 038 B 3 ) gead)
Ct S8 el At dgas o cle 5 il el Lalall Al El dacy dAdsall el
il (ol Al 5 A ppusl ) ZEEIL i Aldiune < piie Jol se A3 3,087 3 Gl Jaas 8 5 () gl
Cile g pdiall iy ialal) 2Ll Sl dlae Y A sall el 308 2815 5 e siall 55 paall ciliall
Gle il adie) dul Al G ) Jgaslly | el el Jladll aodaill el sl 45l
IS Al Ja g Ll g lasias) ddpmin 40 lly gn DA (e cclild) aaad 51018 o]
acy Aol juleall il s el e Ay 8 aaall Ao gl 5 5 pmaall e il of ) ble
sl G s Cpanlad) R dea 5 (e e 5 el el dalad) Al Ll
8 _yhnal) ciliiially Lalild) 48 gal) Adlal) o 83N e ) giny 2(a2014) (Al sl s cilbanll) Au
e Bkt el ) daa sl gaall g JSLEa) 9 4108 Y)(TFRs for SMEs )aaal) ddac giall g
)l gaal) 5 JSUall A 53 SIS g camall Alans giall 55 ypaal) Ciliially dualall 40 gall ALy )
Ol Adpaa Laadianl 5 Lagiaal o 3 L) da o)) mgiall lialall aaie) 050 531 8 Lgidat (e 2a3
3 ppall Clinally dalal) ol el & julee Guki o gl ekl sl all slals
‘EUMJ:\A\j B)z\i.ml\ @J\.&d\ d;\}u Q\.m...nya) L’JA:\....:\JJ\ :\_x...\s: LSJJ E):\._tS MLGE;:\ALMJSA\}
JiY) Gadaill (e Aad Chld g @lllia o i g eda sSall Clingd) Gl o jaddl cpma JAL cpmal yall
LOYL e giall 5 5 ueall cliially Lalald) 4 gall Adlall sl el

At ) Euaat g danl ey desd jdy ClSal) Jardl (1 o8 Ol st 2(p2013) (b)) Al 2
AA3Y Ll Cilasleall alkas dagSle (s2e 2 ) cdon sdda gial) g 3 _psiuall Gl gall 4k l)
Al Sl agd) 5Ll Le s e s a8 A siall 93 ysrall e g il 3y Jlaiial ) 5 4y play) <l il
ok 55 e g g pdiall caalias 8 ane 5 dala ddiay Lulaall il slaall  dale ddiay e sleall (ail
e 5ol el Ve o Lle @y ulSail g op 5 pdall il elal 8 Ll il gladll
) e

Bual) Clspall daflall BN (Joall jlamal) ""r o) sig (32012) (Bilges $91I8) Awln .
A sall L) 30V julae Jli ) Aulpall oda cdan Al Jgall gaatig dua B ; Adaugiall g
SIS 5 4 sal) danlaall Hulee Galae @l Hlad) adl aalS anal) o gidl 5 5 el clinadly Lalall
8 Ao gl 5 3 prall cliially dalall 4 gall el &30V julea ket 401Ka) 520 Ao ol
slaie Y1 a3 3) ¢ SO bl pand Bl ()5S Ailiia] apana i 288 Al all Calaal gadaily | i) jad) day
Leaal Jsall (e de sana 3 Citida Ol 5 Baw Al CLLELY) z3lai (40 Ao gana o Lgaranal s Leiliy A
clinall dlle danlae dga s 35 G Al Al Cliag By s sY) Zisailly SV 23 saill
o lae gLl Wiy e cliinal odgd Ailall o il jaddiiise Calise dlaie Y A siall 5 3yl
Al e Ao gidl g bl Gl Lunalaall claloay) calingy adladl ey sl duilia) dcal
(s AY) cliidl Lalall clalsay!




Slall 8 asall dda giall 5 3 jpraal) clinaly dalall 4 gall juleall Gadai 5 CallSS et LS
D9 3ad) Cilaal (gat sai dbia dua b Jiay sed 1gd ¢ JalSI LedS Al sal) el (Sada (e IS
Sl 8 anal) Ao giall 5 3l clinal) oS S iSae 43S Jil J sall slaiBy) Jd s LeasV
Opanalaall I8 (e 4l 5 laall Lgaldad Jagund (g Lgy dualad) 40 sall Ll & 3V jlaa ¢ ua e

Adlad A gara 48y Hlay g Alle 316K Y DA e dal YEES (9

AiaY) el Al oLl

Ao giall g 3 psual) Sl pal) glidia Lgga) g3 (Al lpaail) 4w o O siny | Nematiere (2016) .
REPRT Vg P Ao gial) g 3 psiual) culs pill Adlall o ALY slasl Al gall juleal) LAY g Alals) aic
G Al ol slaey Adsall el Ao giall 5 5l IS AN Adde) (8 Gaailly Gal)
aie oa Ao giall 5 5 psaall IS N Lggal 51 ) Al KV 4 seall of Gl an g s sl )
¢ Oammliall il 5 <l jlgall (A HEEY) Al all Liaaa ) 5 AY) cliall Jadiis | el 48 12a
Clgall o a4l jall cias g5 Ada jiall (il o\ 5 uSILall 5 gyl (G Juadll & Jiidl
3 _pprall IS i) Lgga) 53 A (33 gl b 5adaill 3 gead) (e el J3y ) dalay dpnlandl) Lkl
sale) (2016) bl & 5l 5 (5 sy ) o8 Adlall D Slacy Adsall el 265 die Ao siall 5
slacy Al sl julaadl ) das sidl g 5 pueall S E A @l slaey Al sall el deud
8 yall Gl EN add (ol EOShe e laill dalal) dabiaal) Gl pee CULSH Al plasl)
s e eal) lath of a3 4 latll Jlee W1 8 1US Gne Y Lgnsdi uia LeS1 63 jpim Lol Aa giall 5
| seedy sin Aol o Ldh se (o paty s giall 5 5 ppal) S AN o588 O ) & 58y | gl
Llea¥) ahini ¥ Ao siall 5 5 all SIS0 o G dul el cudaaY 5 Al El dlae)
3 ypall il sally daalaldl 00 ol dlae Y A sall pleall zed ) ey dilall el
Uany A5 (il o ey Cpalae O 535S (Al (O G oralall sl malic & o giall 5
Ao gid) 55 paall Gl AN Claal sl

S a4 gal) julaal) 345 g Mlalie ) Cilyand anlli ¢l gizy :Rudzani and Charles (2016) .
Cia A Al Ay el cilud jall sy sl B Gigia b ddaugiall g 3 piuall s Hal 4Ll
D) Coaie ) 38 Ly il gin 8 Ao siall 5 5 el IS AN e %67 O Qliald) HLE) 5 Ly
JalS ISy dagan 5l foaluall 2455 ol L) 5 daws giall 5 5 ppaall CAS AN ALy ) slacy 44 sl
a5 m Clabiiall alaea 8 Al ED) slacy A sall el 35 4 Ja8) G las gy 2y
Laws Vs a2 oyl sall o Jsandl & sa s o pailly dppalaall 4 jeall 4US aac 5 o 4l
3w it 535 Ol aadaiod ¥ Lgild (Al S Hd o4 e gial) 53 jpall GlS AN G Lag s L 5l S
Al bl Glias ol Slara e

ey Ayl gall pulaal) (Grodail S AN Maind s2a O giny Kilic, Uyar, and Ataman(2016) .
dau sidll 95 yurall S al lanind gae fialall (ja sdda giall g 5 pshaall CilS pill Aullal) o LAY
s3a i yelal My Ao giall 5 3 purall S AN Al ol dlac Y A el juledd) alaie Y A f)
A sall ubaall AladinY Lewadi ad () cang s sl 53 yprall S il G LS 53 elail aaan 8 4l )
Lonlaall Al 5 sa 5 Jisall 581 5 Jae V) ana o) Gialdl HL3) 5 (TFRSS) 4l &l slacy
ALyl slacy A sall ulaal) sy dlaie) A Ao siall 5 3 ppall ISyl A e il
LS5 4 (IFSS)




Q,Jm\ Jadll

M‘%M‘JSM‘ Gliall




a2l dda gial) g 5 _suall cliial) iy 20 g o gda ™

s A sl gl aaa Hslat Y il g Ladd 50 (e J8 cala g ) clinadl o 18 siuall cilddal) a ggda
(https://2u.pw/JZbXIFW) . 5,52 (e 10 el & sindl G sanl) Letisil e

lgilae ana Jslay ¥ il 5 Ladd 250 (e Jil il 5 il clinall a sanad) Ao gial) ciliiall o ggda

3058 Osle 43 4 il e gl gl e (laa) Sty Y Al 515 osle 50 A siud)
(https://2u.pw/JzbXIFW)

sl s A gid) 55 pall cilaiall a3 sanad) Ao giall 9 3 _psiuall ciliiall 4aa) ;Lils
A6 e csaaxiall Ll sal | lsie ) 138 5 cLila daditall J sall dcagil ulodY) Le oS0 ciaba®y) dasll dlec
Aila) el yoball 52 ) b Lgtaalusa 5 c3da Jae o i e Uiy 5 cedall J)saY) Gu gy ) Leilala

Ale Lgtla e piady bapaa Sledd g abus 2 U)o g3 508 casd (plalaiall (e Lgn 85 63 sudl (o il
(15

;ebMe#\M#\JsJM\QW\M;WG

JsY) Gl g bl A <l puatl Sy (5S35 o Sy Capmy Adlisa (3 ey dpe Ll ciliinal) Cayioas o3y
ST gl il e s Adal Ao lia sliite (e jlad 38 cpeliall cileUadll Gull e capiatll g gaadl
Jaus IS 5 clgy Aala Lo )l e Jalii 5 ol Al 438 anad ) dpelial) slanall Jie ccle Ul 038 (4
ani gl caliall Jadi 5 L Aualad) aaliall Jais ) (alall delia sliia 5 ¢lgy dala 4533 yalie Al
Gl ll pian s alall salall e Lgie daaadl e elliag ) (3 5l 2 ) slisa s cpiall 4l ol )
ool e Canatll 13 5 gy dala 4y jay Ji da ghad Jaii il Jadil) <S35 63 5l cilaiial) ailian
G LGN 3 )] Al 3 S 3a3l8 13 () 5S5 ()Y 8 Y 8 iy d sLaiall ad (o) i ) e licall g Uadl)
rar YAl eliag s ol gl JS 8 dule dpals o gy 38 4] Cas cadall e 43 €5 a3l ac s
s Ll o) 35 ) Jlae W) g o5 cann el ()5S0 a8 @l 5 oLty slanall Jaadi 8 A ) Jal 52l
(500262009 ¢JalS) . im yall 13g) Aulusia JSY



https://2u.pw/JzbXIFW

18l B anal) ddau gial) g 5 all cilidiall Ciyiual

AT Wy j23 o glaall L iS55 slaadd 31 jall (5 3S jall Sleall 4 eliall slan) 4 jae & jral
Sle Ao pe Lt (alal) gl 3 gei delia 1Ll Lie pmaall Cie 3 dlan giall 3 jumall (icliall
O e (9 -1) G Oalalall 23 (o)) s liiall s Cayial 8 adizall Ll o) 5 ddlidal) dpcluall iy
e Laigs ¢ )l Call Aila (e J81 A 5 esliiall o ol a8 5 (i Al g dilian) bl g il slae i 65 Jal
ddtial e buall Aol e de ) gadalh Galad) g Uadll 3 ot il Ao lia sliina 1 leily Lot ddass sial) cile Ll
DI Clanall 5 ISl La g Sale (29-10 )i cleladl 230 o) o sliiall o328 Chyial b daieall Ll o)) 5
Gl b A liall slinall e & il gusal) Jsf o) jals clbanU (5 38 5all leall 218 31 ¢l Call 43l (1
dgeLuall slaiall Cla gue @llia 52 2001 ale (8 OIS e 85 21983 ale & e (IS 0203 21970 e‘-‘f‘ &
sl e 22005 52004 <o & AT QS

adic) a8 5 sl slaial) slasl 8 dell Cglul 22001 ale (e a3 W) Gl gusall 8 Slaie V) a3 s
Cleliall 28l g4 e o Y @l ¢ a8 5 Sl g Ao gid) Leluall sliiall cleanl 8 Jolall aall (sl
(1660=¢22008 <zoalill) oas o S (31 jall 8 Aas sial) 55 piaiall

sddaus giall g 5 psiall ciliial) 4pali 8 duclacal) g0 slayl

Jei Lo L Cinaiall i (g il Aoans pal) ) 3 35138 (g i ) o) ol Al dndaal) ins
Aalaial) dalgd) Clasheall 5 3iaall S e ladly slanal ol il cony My sliinall s ddled 2 dlac
iflaas g3 o Alanl 5l L) sl g Allall 2 il caddiivue alal Ll il 5 all 3S jally
o) L ) il glaall o S (S aaied Ao siall 5 3yl clinal) (Y ¢ slinall 40l )
Gaaliy 3 phansall Calaa Y (Gdad Wil )l 8 8 sa laa dal e anlaal) ZladYl da e slisall () 5
S i) g i ) Aglandl L) 5 el Lgidlales paan aoiity S Al peansy Lty 150 Al daudadll
S e e IS and g el Ldlilee (e g a5 Ja G Ala) bl e 3al e g Y daanly
BSopfue  GlE MAT, AS,AN daia agh cpaslAl iy o ety ASAN
(https://2u.pw/MdDwKCO)

saaad) Ao giall g 3 iual) cilidd) gailad ;luald
asiall (dila s). ch Ly Jiat haugidly pumeall g sdall Gaibad of ) oelaedl (10 de sena caad
(53-5202¢22014¢05 A1 5

AAT9- T e e Lle = ) s pa Galalall axe () G g i) Jill Alalall (a1 4B ]

Ly satl A O im g 3l yaa Ul g Allae Y 45 il 5 43LE3Y Cslhaal) JLall Gl aas a2

A Jee el yals & ye Slulis 3ga s i aaty 3l s QL oY1 5 8L G Jaladl 3
Asualghbi



https://2u.pw/MdDwKCO

Adaws giall g dagend) ba 5l oS3l o olaie )
(3 Jasad Qe V) s paS dysad Y ling Y
Asina Jle gl dee (ad GlA e el
Al Slale Ledaay Lae Alaladl Al e L slaie V)
(Bmal) Ary s Aanty ey Las (pSlgiasall (3o Jaaa 230 530 g3 48l jra Bhalia Jaxy
e psill dgal g s Jasaill b gl ) ZUEY) il o) Alalall (g 58l S 5 s e 3 oa)
(Bl (e By Bhalie (85 G yilall e el Glala g L) e 508l jh g3 el
Leale 4 shaiall jlalaall (ealid) g e 5 el ae A jlaally cl ) jall Aasl 8 38al) 5 de jull 10
ol o Uadll el a3 il g liiall (e of alall ae oo liall Ll &y ) 55 8 48 85 43184, 11
Al CallSal) ans 5 Apa el il 5 pumall 5 5 ylaY) A4S aladsl 12
oAl dlay) pailas N aaal) Ao giall 5 5 ppaeall ciliial) pailbiad o 8IS Cau gy ilaans aud 3

Alagy)

el Glllial) aas paa

Lozl g 51y paa (aadd

s 3all g i G Sl e G i) A s (alial

b leiu) ana e Yoy Alaad) e ST alaic)

A gane J<8 Al Al cilaas ) Aalsl)

Al g Al cllall e aldie )

L) ana e Yoy Alead) e ST olaic)

Lol g (g gand) bl dlacY 5 juail) saall

Bl Dlabial ae il ol e laaclui ddle 455 pa) W e

.M\dw\wi‘)ﬁjﬁ‘)az\.c).u

-

LT

.)Jlaﬂ\)@}m@\ﬂ\d\)ﬂ\:gd}m
5y shiall L o Sl Jlanind 3lSa) 43 5ias

paall &l gy e lghaldinl aae




Lo 5 Led Aaliall dpll) 2o ) 8 4 55480 aac
A alelial Ll cileliall fe Wl o 56

Y15 AL a5

(199-198 2¢a2013¢ A ) A 13l o paall 5 Sl 5 lllall daass dpaa]

saaad) Aau giall g 5 puall claiall ) paind g gad A g8 Al G 5 il gral) sl

o Lasd s giall 53 ppaal) ciliinall 4a) 65 ) JSLEAD 5 8 grall aaf (andli oSy

e bl YA e Gile g iall ol danyy e 5 il uSas A sl o) sdlall (il A4S
‘EJJJSMQw\wﬂggﬂ\Mb&)\ﬁncﬁjfaﬁujwcﬁmbﬁ\}ﬁw\Q\.cj‘).um&\
3L ) s e gl (e il yBY) e e gidl 5 3 peall cliiall aciad Gy ) A8l
Leleai ) 44IY)

glii)) ) Lain o Laa Jard) 285 40 V) o gall el gl ) 8 0 i3 Cum (e saduail
Gle g piall (e Andliall Lhgal o (o8 5 A ) G0 liiall 038 (i yiat U 5 o Jurndill) Gl
Al gl Jlasl s Alead) gl ol ) i1 Caiatl Hlasl) ad ) o L8 (e da g Lgaiag Laa 30l
Al

(Cllaall (ali) leaas vy Al s Gl sra Ao gidll 5 5 paraall L) 4l g 5y gl
saill — AN - il e e sl e alise 8 Aass giall 5 5 ppraall Cile g jall Jygai 2ie
M)y sail) 8 55 A jlaill o gl it jlalacall sdgd Tkt g ¢(Flaas¥) — il gail) — )
&Aﬂ\ﬁﬁé&&mﬂi#&b;)@\od@

Claglatl) g dalasl) Caila 8 La goad £alil) Jgal) 8 dalalaie A0Sa 228 5 1dpa gSal) Cil) 2y
Adas siall 55 ppraall cliiall Jae andaity Kigs )

aas A ddau gl 55 peall Claiall aal g ) JSLEAN aal aad Gl juall allas ey seuil udall
Can (e Ao giall 5 3 el clinal ClaaY o) s Guila (e ASG 228 jelaiy callall elas]
Lo cliiall a2 (e 4ISH bl 865 anad Tk el juall A0 SIS 4 5 il juall 15 )
8 ) Jlea das Gy

A

2

3

4

S




A giall 5 3 pphal) ciliial) Wb a4 e sall JSLED (pa Gy gusl 5 Ausdliall dadliall 6
BowSl il il gl 4 ddliall jalias aal

3 i) (Ve gl 55 i g 3A3l e 5,080 ane g Agmgadall 5 jaill Cus (e sAd Y 3l gall 300 7
(5-4 0=¢a20066Ah a3 mall ) ol Jlansd <l iy

RPN 4_)31.,&\ o)l slae) aae: o aaal) ddas gidl 55 peall cliiall aa) g Sl sl JSLED (40
il il b Alalall Gasulad) ol oI Cinca s el )il MAT 6 Letad Loty Loy cauliall i g0
Do)l dae) B Ed 6l e el Gua A el e dlaie W1 e e g ade Loy g Le i g daw il
alae ) 5 canall das siall 55 puaall Clinall 0L 23 &) slac Y 4aiDle Anulae julae 353 5 a2 g sl AL
il _pdall 2085 (g A Al 20 5 (Jaall Slia aadaed Ll o ) o ill and dalle o) 68 1 ddLall 230 g8l (e (e s

iV g e slaall L 5l 9385 Camaca g cAdlall 0 1) Camaca SIS ¢ (Jaal) ilia (sl Ledd oy )

(9-8La ¢22023¢ Luall)

dalaal) cila glaal) 33 ga sladl

ddulaall cila glaall e gil Gailadl)

il slaall  ceddiea] 3238 ) Ll il & dia g jeall Sla gleal) Jand Gliia & die gl (alladll
Al Sl slaall Jaat (A5 a8y 5 (sl g ¢ guda jaall g ¢ slaiaall 5 O salladl ()5 saTivsall agia 5 dpuulaall
Adle 33 ga 03

sV e sl (e gana ) 5tal) dullall e sleall e i) atliadll AL il aslidl) Y ady
53 el amilaal) o Al e ganall 5 G3boall el Gas Shall (3o () 5S35 5 Fundsd) fae sill Lailadll _a
ok L s agdll LTI 5 candiall a Al g ¢ il ALY 5 ¢ iall ALY Jadki s due il (ailiadll daclall
roaibadd) Gl Ly

sl de gl Lailadll-]
s Culallil) Ciualdd) Jadi g

;a.AQM\ -1

Gl e i Jully o) il dlaa @ld (585 1 cang LaeDle da g el Al il glaall 5S35 i
Aliiaal) 5 3 jualall 5 dpalall Calaal) a8 agioe ey I Al @i (558 Caani g Cpreddivaal] Lpaliaiy|
Al apil dlee Joaas




D0 e sleall oK LaadS o) AuaSll dadll o Ainiil) dadlly Jaat CailS 13) daeDle ALl e glaall yiiadi g
sliiall a8 iall 1oy 5 LpaliaB®Y) Ealaa Yl ill Cila gleall eddiiee 8 (e lgaladinl (Saall (pe S 1) (g 50
A i Aol Al Ll Aad gial) e Aaliiieal) ol paaiall g ulaal) dgal g 8 slinal) 5 a8y ¢ Aealdl] ol yial)

(oasi s sl o) ) A8l il Jsn (Aaa) ) dnSe 05 i 58 il 13 A e glaall

OSai Jall pa gl e A g yeall e glaall Siad oSl s g5l o) sl s JaIS Gla Gl sleall (1
iad Jsa o glae SNiad | Jitnadly i) ISy Al el i) apis 5 Al e Alall il gleall adiins
3 ja8al) Calal YL Lei e ¢Sy 48 LS cdaalal] ¢l yiall enlal oYl il Lpaladiind oK Aalladl 5 yiall calal paY)
algr s, ABLd) < ydll 8 Lgaladind &5 Al 5l A1 5 48 jha (e 5l prsal (e Gl slaal)  eddiiie 28 Lea
33 5 ¢ Ltieal)l el elaYh gl Ul Ju e e 2 gl e I il Janadaal) il glaall gadiios
) ) Ao e 5 Adiadl) aeast) Jland Jsa lad g5 L) a3 53 adn e sLial)

LI e glaal) L ) oK CVIA oamy lligh il Lgiaal g Cila glaal) aday e glaal) dae D Jasi 53 g
bl apss e piliad aaa i) jra gl gl Jae gl e ~Lad) Jie ccile glaall dagda e Toliy dag Sl
daga iiad Aol afianl s 2ull dapla (3 (5 AT SV By Ayl aiieal o il (i dad giall (a il
el Gl e (5 Al e st e

) Al bl A e i of (S L sad sl Ldia G113 (s Al 3 dgale) il slaall sind
A ) Jlre Ayl gal) daulaall juleae (udae daag als dgllall 2308 e Taladie) () seadiiuall Ladady o (Sa

el gl e W e g Lihlee dagada 5 sLinall anad ¢lld 5 gry Cua Dl Lpaa B s2ns

: 3dual) Jatl) 2

o ciaa gAY Elaa ¥ g Al Clleadl e Baiay paed o Cang 48 55 e ALl il laall oS5 in
Sl skl e saiall ALl e sleall i ) g ) b seais Lie i o) Ganl i el shall 5 sl
Cro Al Balae 5 ALIS (585 () amg By ) sl g liland) s S L) o slaall ) gl s 5 clglias
OSan 3 aadY (38T () 3 seatall O8I JalSIL cliiall 3 (3385 () a8 5 Y selladY)

EaaY) (e Cile slrall caddiine agil 4y ) 5 puall il sleall 28K e Allall e slaall a3 o)) ALalS dpalas i
Aoaia il 5 dhea ol e gleall @lld b Lay clgie el 2y A

ok deaal 0Ll 231 sl m se g alae ) A Y G 68 juaie e Ailall Gl slaall (5585 () alpad) Al il
dane i gl e sl o AV Gl kY Clea e dulad) Gl sleal) eddiie (e e dga
dad] JAal Ay a3 0 e Aalae Gl slaa 2l8d) ane aag JEall Jus e | a3 (5 53 5 alad) aladin DU Ll
5aY) Aeadl s semlle IS0 7L )V pdal Al Cliallas pladind e 5 ¢ agd 1t s L) sl ellias
,c\J\J\ﬁgﬁMJ

Y g cdaalbaid¥) Slaall Gy ca g A cada gl cladl @llia Y ) L daly fUadY) e il dald Wl
Leie laall Al il slaall dallae dilee A cUad) 2a g

11




d}\&)&d@\ﬁw\m.ﬁm:\A;)\AL_I\AJXM@ML)\DJJ‘)ADM‘L@:\\L@JM\M\@m\;u\
e 2ty Hld 4 je ) dad o) Aad (G g0 aliuall Jeal) clld L) 25 130 da S At DA (e (Dlhe Gilaa)
el ooVl ded e il AaiDle e LESTAASH) e Bauay et dall s o)

o ilae 2 e Y 45Y slanall Alall 200 8l i el e oS1s slana) (sl 53 g ge J seal llin () aai
el Baay i dgile Alee Cigan adad Ly il yie W) 2 Y il s Tlals Bl sl 5 el Jie dlgiadd (e (3uay
Ll 2asdll

Lo aliall Jitall 5 dag Dally e slheall Glli Caiati ) cang Basie Cile glra o Jgaall Uil

scila glaall Lo oil) ailiadll (3 ) jaall) daslall Lailadl)-2

;KJJM%&JLI

) 8 gl 5yl Al a0 gal) e Aipes Al byl Agilall 23) gl A5 Hlie A0S0 Agilall ) gall A lial) A006; 2iaiy
My s 5l il y g Al slinal Ailall a3l g8l aa sliiall ALl 200 8 A jlae ) eslanall (i) diu s Al
o gaill g lafiialy) ol iy Adatiall chl i Al MAS) (el 2 Y Al o) ja) e Apalaall Claslaall gaddiie
Aabis ) clanall G Aol ol el ¢ 5 AY B e all o 3S e g sliiall ool aiii g

bl el gk 8 Blusy) Lfi GAY 5 58 Cpe dlaall ) Al 3 Ll 4 jlaal) lee i

ity S8l a1y 35l oy o5 AY 558 G Al 1 e sl 8 Ay S
M}‘é&;ﬁ@)ﬁd Q_\ua.ms_" @gﬂ}al\jM;M\ @Béﬂﬁdmu*’ké\!! :\T)MIA.AS\ k_ll.uat:h.nj‘

(8) pi) (Hsl Asulaall jlma B3l g4 LSy dgo jlmal

s 3Raill -2

) .ol Gl (i aladcinly Guldll dleny () sa sty o) Cpsallaall g cpaliisall ol Y1 G GV s o
UL = Al Gl 5ok (el ageladinl die il Gauladl Gn gleall e Alle da 0 5y s
Liay) aliall JHiall ducald (38a Guay alai@y) Eulaad Al

32aLEAIL (a2 (e sl Al (o (g8 a3 pllaall (SEal) 4311E8 5 pilae e 53 jdlie (3Rl AME ) oS5 08
ol 23t A (e 2SNy il ia Lls 5 Elaal) e (SEal) ALE Lol Akl 3 ye (e o5yl
O il Glld e Qe coludia¥) 8 dpagiall s V) Gl aladiinly cila aal) caludal ale ) 5 ¢ oladll
SIS 5 () 5 3l Al AL (Dliay Laa 5 AISEN 5 4aS) (o Gaal) g dra) jo SIS (e (5 3all A ol dadl)

Slie Y ) yalia Vgl o) ol AdSEl aans A5y Hha il aladiul sadl AT ()5 3 dad sl sale )




el i gil)3

O5Ss @) cgll & ) BASY 38 gie e glrall 0585 ) anliall gl dpald ed Cauliall cad gl
Jmudw\}s)gﬂ\gu‘;@wdmw%ﬁgu)u\qujﬂﬁ}ﬁs}gbﬂ\@);tqu)m
Gl il ol jal (A aelud ozl e clibd) o WS (el @l as Gelad e e el oy Die (3 gl
o ) Yle Sy bl Gla sl raai ¢ puaalall s Jisall sy Ladie g el )5 e ae (815 Aaliisal)

Ll ) el MRS ke

:agdll L8N 4

G O iy s o3 s raal 5 JSE il laall (2 ye 5 Clgial aty () daalaall Cileslaall agdll ALE e
Ll 5 sliiall Jlael 85 dusaall Jlae 8 4 prall (1 Jsina (5 siue Lpadaall Cilagleall o2
LS Al Aiall a8 daniall dppdaall il slaall Gl jal 8IS dgall J3y 8 402 1) agoal s cipalai)
Clasleall (i je axe g Y elld (1Y) 6 gmaall 5 adail) e Bages A s yrall Adlall il slaall () 5S5 () g
Sy i) cliiiall Jie Al @ o) cillee iy 8 LS Baiaall Claa ¥l g Cllaally daleiall dpalal)
, OSal e sgda g raal 5 Jgo JSy A 5 y2e 585 () gy

S5 01y (oSan an S ) e il ailadll Aae |l 5l 5 ) jaall Gailiadl) 3ind amlial) SUaY) ki g
el 5 s Dalls i Y il slacall Al il 1) B e sheal) Jrn ¥ lgazan o) (53 JSi pailiadll o3
(12-90= 2018 L3laa 5 laan), S Aallud) Aol e shaall Ll e gill Gailadll a5 G3alall




S Juadll
ﬁ)ﬁﬂ@jﬁ\)@\gﬁhl& b Al
M\%}MUSM\ ldiall Ll




10)ua) Arad) g anal) o giall g 3 uall cilidall Jlad) 850 Jdgall jlaall oY gl

Db Gl B8 288 AS Claaiaal clala] o) b aaal) o gl 5 5 el cliid) Ly Tl
e Jalia jme jlaaly (International Accounting standard board- TASB)Ad sall dsulasll
4dnki (a3 (FULL IFRS s)aalall 4 5 guall Gld lS 5ally dalall dplaall juleall ALl de senll
Ao gia g 3 ypoall clinal) 8 Walae) 25 3l gAY Al Ul g aladl (o all <l a2 @l e
(2) 2014) Az 550 L) (WSS Jib e Wi o) ay Al laial) dalall pe cliiall Lalal) ciliidl aaall
Leddy i) 3 sgadl 3 i€ g canall Adas gl 5 3 yral) ciliinall Bas a5 Ga jla 20| 8 i sl sall callall 3laia
pany Jasd b il el 2 5 ST e lias s cadlal ) allaal) Tails Joation allall @815l 2 50
85 yall adliall 3aiai s o el pall 8L (8 dumy g2y g Gl (e Y1 A el JDIA G815 ol

(14-1202¢2014¢5 58 al), 23S

daa Sall ae ) @8l (e Ao gena die ) aadd Joall alaae & A 23 @) (pacter,2009,pagel ) n WS
oY) Alen 5 L35 G enall s Ganim sl (e S a5 allall gl aai o A g SISIY) ) gall & Adlall i g
e JSE TFRS 352l 300 £ 3031 an (3adail amlall diall 3 ol 3 peall Cagat] 2815 ¢t s
Gl m YL Cplalatiall olady) 134 sy ¢ TFRS) Jisall el 8 Lo s 4 gaall Adaall cilpadal) Jy g JDIA (1e
Adland 1 ) oY) @l 8 ALl Ll 8 el i) @lS Lyl dalad Sial Cieaca JFRS oY @lld 5 dallal)
Gl Y anas Gl laaY) ge olli 385 Smd (JFRS (e had il i) sab el gof 285 cialal)

2009 ple 48 5 (2855) ! laas o () il laay) Gl gl

G yeda Ui g ulaall elli dat SISMES asall ddas gia o3 jurall cliiall ) adail) 138 Ja50 Jsal) alasa
eddiie Glllia g Cilaliial g anall ddau gie s 5 peall Glaiall Ml 8l ool jleall Gadai dpeal
odae b ade 5 (11-100=¢2015¢05 A1 5 alallae 5 oag) Gloshaall @l ) cliidl ol il slaa

bl g claliiay) @l dgal sal el 138 laa) 4 sall el

;#\MJ’.\AJSM\ Qw&w\ﬁﬂgijﬁ\)w\&u;gﬂ

Gy dalhie Aliiee 4385 anall dawgiey b peall clindl i @l Jsall el 223 L1
il (Y0) dile g gall

Sl Ll A gall ety 45 jlae ull) 5 clEYL Al CUDEAY) (e Taae jleall el (2
A sal) dpulaall ulaa (alae L1 Y Sluadi s Al sl i laliad] Gl 43 LS ALS) Lgiss,
labiay) 5 giue (8 (% 90) (o o be padds )

Ce ) Y Yo lall o) 4 el ol el Sleall” sagaad) A gall ulaall uani Y,
o sia g 5 _ppaall clinall Ll 58l ol Sleall e Mgyl agie 17 e Dleadl a3 sl
Gehi ol a8 g3 (O anall Ao giall 5 5 pall clind) e oy Vg Al 4855 Jiay 43) 3 canal)
Dlamall <yl 38 21 ) J ALl Wiy ALl &l A gl el 8 a5 ) ol el
aaall Ao gia g b gl cliiadl Il @l sl

14




Cliial) @lls J8 (e aladind lie anall Ao sie 5 5 jsraall clinall Ll 5l Jsall jledl )
AN el dale (al el cld dlle 2 B iy a8 5 dalad) Dplisall auads Y A

o gia g 5 ppall clinadl L)y sl el el gk 8 baldl clinal sal )5S Laie
il AN cliiall ae A5 el UEN 5 Al aga) B eddie Slie WU 3AY) agiSay canall
A aie A Aldiaall JEY) 5 de sanall ol dlac) cilillvia g o JaY) AL b Calaa ¥l (JlacY)
| jall

.J

S sl e gudaiis 3 e Y Al sl A sall el ALISH daall Gulas Al clanal
AS yh ) pdiia) B e JdY axall Ao giag b yall clinadl i 8l Joall jleddl Gk
(5022018 KPMG

;M\M\gﬁa\gﬁﬁb&\ ldiall Alall o isll dgall jLmal) (gl (e clagd) (GG

o slan gy ) 55 sn amall Aas ey 5 pgall il slae Sbea sl e ui ) Cingl) Jic
olaa paal agle 5 duuliall Lpulaall julaal) (e da sefa g 83 sall lle e sana gty g Buda s 48 i ga s Aa
ALl e ganall (e Yy Al el CULSH U8 (o 4dadad (e 2y JUa) b il jlaall 34 sall dplsall ilas
0558 oS ) A sia 5 5 il liall Il g ) Yyl ol slae) wis Jlall g il A 2 yylaal
Lt o5 )5 Il g 0 A0 ) el (e Al Lonlanal) (slse e iy Cm el g Ll | jsnc

AL a3 g ediiiedd FaeSle (9583 Al Sl Lpalaall Cilaliad) s cilallaall ey olal) cCalaa ¥ (i ey
Y el gall ) Gpanaly Y GlIAl Aa g dlans siall 5 5 jpiall ciliiall

el Aoy

1
Al Al el 2
(Obmall paA5Y Ala ga e aalill D i Hual Al GlLSY GY) cpalill 4

YY)y clSliaall apdil) sale) zasail g Clallaall sda ALl (s cppnlaall Clallaall (s dlagiul a3
O Cua (A jidiall 3 yhaudl dacalall sl uﬁub\.‘umm 2 gl g A galall jae Dl g gall g Chlazall g
s laall @l e ST ddans siall 53 piaall Cliiall dalia & oS5 S dubaall il (§ 5k slag) s @l e Cangll

(https://www.accaglobal.com) .kl <ilS Al dulal)

Dbl e "I s Lgy Dadiaddl 5 Mall dabiall Jie cliieail) (aen leall il @l e Sl
AR Lgmpan Adlall il 5 (el alaie ] 5 Cum "l 5 ol e ) Ailall i 521 39 a8 (dsall el
AL e o Jysaall ALEN e 5 olall agull A ol L) ol Agladl) 30l 43 )k alascinly slakaal)

Bkl il IR e AT AR sl Alalall Liad (uld (S (A 5l Tl Lol gl oy 5 J gl

15



https://www.accaglobal.com/

Cllliie leall Jassy cduds C gl g dail) (aliail paal Lganen slilaall A8ISH < ol SLal) oy des e g
13 JalSIl 39 sall dsidaall jlme ke Hlial ddau giall 5 5 jsreall cliiall (e @lld aa s cda gl dpulaa
o leman Slelie YU sy (5315 ¢ el Gkt I JEEY) Jsa o o Ll Jlanall g iny el 8

M3 e J Y (el 3l A gall el dlaie) ] a8 dlall ) dlac Y Jgall Sl

L Sl by ] i) A2l sale) s 45l e sleall kel et clslie] Lo L (5 iat LS
Al ol ulaall & ~Lad) g el 5 il yie W) cildlaia (e ypaall Jaseatiy o g bl 8¢5 AT Aals (g
(https://www.accaglobal.com). AL\ L M),y jall

s obnal) A L) G sl

Dbl (e Baaa e sena S ac X g Baae 2 8 4l aasl) ddas gl 5 jurall &L\U\Tgﬁ\d..\gdﬁ:)w\ Alaie oyl
& 223 anall Ao gia g 5 jprall Gliidl I 8l Jeall el B dpalaad) ae ) sl o) Layy Al
Sl Ll oall Jlaal) 8 (5 AT Aals (e s Leagd s Lol B LS e Jo I3 (8 cddavias Tina
23 sl Ol s Aaneal) sl 45 jlaall 4uika) AWl 0l sl eadiieal gy anall dan sia g 8 piaall Ll
e 5l ey el e Glld and s @me&muqu}‘;umi S clinall 400
a_aLuLuA ‘_g Aalall 481 JJ:u w\ ‘:JLA\ J.:)&.\ﬂ M}i\ J.\.\L:ud\ U\ [9XS GJ‘jA.Lm\}“} CLA.J.!‘}I\ ‘dm.u\j JJJ;J\
)..45 AJA\SS\LQ_\ML\J‘_ALJ\ J.I)s.\ﬂdjﬂ\ J.u\.sud\ LJA‘_lé_ul‘ Ja_a‘u.uhuy (KY M.k.uj.\.d\j o).\z..aj\ a_IL.u.d\
ﬁ@\&h#&u&émwe@\m%}aw\uwgw\ ﬁ)s.\ﬂ“;}ﬂ\ J\:\:ud\ u}adhu.c
a5 Adass siall 55 paall Clinal e el JUieY) ol aid 8 ac by aild ¢ g5 by Gl Lo
i giall 5 3 ysraall clinadl ol & S cale JS @l Laayl B8 0 oS 3l CadlSs ol celly e pdail)
Al (8 Gl e L s Jy ol Lgiidee e 38 50 ) sl 5 Jall 5 50 3 3l dpanl jlamdl) e I

https://www.informationglaxy.blogspot.com). -ty sLiiall i 3 a8 e



https://www.accaglobal.com/
https://www.informationglaxy.blogspot.com/




;&Aﬁ‘h&\g&ib&ﬂ\d&é} :in

saadl s el ¢ Candl Q8 ) plad )b Wlewl pend G sl slaall o Zinll Jlae s o
Ay Audaall dludl & (003ST e de gana il Ao () 5y il Baldll iy Jle J sanll b))
ol (50) Waze G il s Gliiul) 5 jind JA (e

. Q.M:\,gdﬂ\ oailadll Cia g ¢ Wil
s AaaSY Balgdl) ad ‘_,Jc Crmaiuall ol AY) @JJS_I
AaSY) Baledl) (88 5 Cuuatiall de a3 55 (1) Jsaall
A giall dpudll |l sal il oAl Jaaal)
68% 34 dimale
22% 11 I g€

10% 5 s A
100% 50 £ a2

5 ¢(68%) il & sie daniy (I oY) A el 8 el vl 3aled e galalall b (1) dsaall (e ey

salgd Glo cplalally (10%)sal saled e plalall 5(229%) caaly 3 1,55 salgd Lo cplalal)
aels Lo Aonals sl Alas (e b Cpmaiusal 358 Lol o ) 5,050 o3 ((0%) il 8 e SIS
B daale SO 30

ol Gl gl e @iy e puadiial) ol 3y @.‘_)34-2
B pall & g dxe (g8 Ao Cpnaiual Ae a0 568 (2) s

Lgiall dpadll | sl | B_dd) <l giu 2ae
26% 13 5 (e il
22% 11 10326
22% 11 15 sia11
6% 3 20 ia16
24%, 12 Bth)|

100% 50 £ sa2a

Gl Cpa (A (%26) i Jaxa Ael(5 e J81) 23l e agh a0 5S5 Al &b dun (2) dsaall (e ey
A 5 (22% ) A (15— 11) peind 085 A A5 (24%) Aoy (LISW2]) pgdpd 685 A 2l
(6%) 42 (20_16) pedond 0585 Al A3 5 ¢ (22%) Ay (10_6) pedoed 00588 A

17




s A8 L @atll Al A pxill Gl g3 dae 385 e Cpuatial) o) 4 a3 565 -3
Ml 8 Ll @adll Al Ay pxill &l 50 2ae @y o Cpuaiual e 1555 (3) Jsaa

a4y gial) dpall) sl &)y gd e
40% 20 4.1
18% 9 825
26% 13 8 (e S
16% 8 Gl s 3l ol

100% 50 £ sana

oS calie Al (40%) <o (4-1) 1S adl cpall 4l g o i) Jlae g 4y il <l sall S S8
3¢ (16%) (o 4iznss ol 888 ()5 Gl o) 38 Lal ¢ (26%) Aais 53 (8 G LiSH) Rl Ll e
(18%) () st cxly 288 (8 a5 4 Ll

Sl ) E3LY1 e Jlae 8 L Gl 3l g i) ol sall dae (35 e Cpuaiiasal) 3 3Y1 005 554
raaall Ao giall 5 3 el ciliiall

LAl £ Slome Jlne (o L sl 30 Ayl )y sall i 385 e Gmiandl R )55 (4) Jsia
spaall Ao gidl 5 5 el ciliiall sl

dggial) dundll |l psal) ) ga das
18% 9 41
14% 7 825
8% 4 8 (e S|
60% 30 | <y il Al
100% 50 g saxa

3 ppaall liiall Joall W) E30Y) e Jlae Cpuaiosal) 3l Y1 Lgd & L ) ) sall sae Gl Wl
4_1) ) Ll s ST e ) (60% Jamsie (52 Gl o) 158 i) 0ol Al Lo pnal Al il
SI) S8 a2 8 aae o Gaa 8 (14%) dawiy Gl so (8 5) A3 Ll (18%) 4wy il )90 (

(8%) s L (yslSE0 5 &ls Dl ) 53(8 1




;MJ&#\&Q&}M\Q:&G

cu.u.\;ﬂ.wd\;\)‘@u};}d\u\&hﬁuécu‘)ﬂHMJM\Q\:\m)&M}LA\M\\JAL_Q%
Jalad 8 dpia s dlian) < ol e aliuVl Gl il Al Joa ad pla Clga s e Jold ) saaai ellac
COaciusall 4y bl il as¥ g Aol Jalas sl 5 Ay saall Canill 21 a0 e il il

e slaall 33 5 o anall Aan siall 5 5 sl cilinall Vol L) ¢ 301 Slna i i 1) gl
sl

Claglaall 5253 o anall Ao siall 53 _pall cilisall JLsall L) 3UY) lne Gk 5355 (5) o Jsaal
sladll

5_yaal)

Dbira gl (g2
sl L ¢ 5Ly
3 yaall ciliadl

o) el s siall
e glaall slac |
AdDkal) dudaal)

dnulaall Ala glaal)
Jl:\:.;d \ASJ Bazall
Sl Ll £ 30y

3 all clinall

A paall das siall 5
caall (e ) pS Uaud
O ial) (gal Al

dnulaall Aila gleal)
J\T.\a.d 1.93} pazall
Sl Ll £ 30y

3 all clinall

ansii anall o siall 5
iy Galiall (= a1l
Oseddiiaall cilalyial

Dbire Gl (2%
sl L £ 3Ly
3 yall Ciliiall
o)) el A il
Gla glaall dlac




A aal

e Gbal (535
sl Ll &30y
3 yaall ciliadl

) paall das giall
Gila glaall dlac

-t w!x

e Gakal (535
‘?J}ﬂ\ ‘;JLA\ g LY
3 yaall ciliand

o)) amal) A il
Gila glaall dlac

pedl

Dlre Gk (533
sl Ll £ 3Ly
3 jal) il
) anal) Ao giall 5
Oila glaall dlac

G 5l G daalaall
RSN

1.28127 & yundl

%

£V Jlxe Gaadai (5a%) 38l Ll s Jame Bl 5 (%40 2 Jaee Aed Of (5)dsaa) (e ey 5
Laa DU L5 (il Al ani Asalaal) e slaall dlae ) ) asal) das giall 5 8 paiall cliiall ol )
il Hsaall leadl Tass ) (5 ¢(3) e ST OIS il a8l (e 38 U slsall L gl 0 oSle ] Jsandl (1

IV gl il 8 Jsa Sl Al )] Gl e Ja Lee ((5-4) O gy (3) 0o ST 525(3.92)

Sl &3V Sl Gkl o)y Glime da oyl - Gl )5S alf) 3 dpualaall D) dal 5 5 U ) saal)
aaall Ao gidl 5 3 el ciliiadl sl
Al &3V Slimae e o) pa Glima Ja du ) - Glisd )5S all) 8 Dpaslaall 250l 4a) 5 (6) ) Jsaall
) A il 5 ppieall liaall I 52




5_yadl)

sl Ll &30y

3 all caliinall

e ??Aj“ idau gidl
Claal Hhidea

b A el Ll
Hle) 5 Lgina soad
ledlecl

Ll Cbaé\ pc
o glall 3 jaall
ZLY oo aaal

aal (g | it 4 gal
Dhne Gkl Ciligas
Sl AL &Ly

3 jal) Ciliidl
eaal) ddau il
Cnalall sl 418
A O e

3 ypall ciliial sl
Adas sidl

(e alai 2 a5 axe
cilidiadly ala

idaws glall g3 juaaall
axal

%100 | 1.18559 | 3.450| 50 | 50 | 50 | 50 | 50 g sanall

Laiall I all Jall 31 e Gl i) 8 Al 9038 s Jame el O (6)ds2nd) e ol
Laa Sl Lays L (Ledlee Y Ale ) 5 Lina saad 8 335 IS il Claual Hhai dga 5 (e anall ddas gidll 5 5yl
il Hoaall el Tass ) (5 ¢(3) e ST OIS bl (e B8 JSI sl das ) Gl oMe | Jsaad) (e

(S snall 58 Jsa nll die o) 1 Gl e Ja Laa o(5-4) G gy (3) o ST 585 (3.450)

) & el A il 5 il ciliiall J1all L EOUY) e Gl slaie D Gk 3 sl ganal)
Jal — a8

b el A il 5 5 il Liall Tl L E3UY1 ma Gt slaie 3 3k canen (7) iy Jsanl
o) — Qlisa ) S ali)

21




oald (oala allas Gk
5 iall ciliiially

S anall ddas giall
Al g3V Jlas e

3 yrall Gl sal)
aall Ao idl

3 yrall QAL Gald
Lotial Jy el

3yl Glidiedl ald
Rl 3t Ll 31
Jeaill s 8 (s

8 yall ALl Gals
oy aaall Ao giall
55 4 Lael 31} sl

RRE WY

1.33918

g sanall

sl Cilatially (ald anlae ol Gaki) i dailly %36 s Jane el of (7))l G s
o o Lty (aaal Aans siall 5 5 _piaall ciliiall  Jsall Jall §3UY) Jlne go CiSa anall A siall
(3.7850) &L ) saall boad o 1) (51 5 ¢(3) o ST S < a8 (a8 588 ISV laad) o 1) (5 o2ke T J gl
) gl cl 8 Jsa Ganall A o)) Gl e Ja Les (5-4) O @i (3) 0o ST s




Al Jadll
Cla gil) g Claliiiuy)




Aty
A ) ) Ul 5 Sl il L1 5 il Qi A e

Cla glaa 539 Adalind) g A sgaally Sty ddaws giall 5 5 praall Clliall Jall Jall 301 Jlxe o) 1
Ao siall 55 juall Claw sall Glaliial g Gilday L 128 5 2Dl

Lyl 5 @aball (ia pally s Cilaslae 53 Ao siall 5 5 jpiall ciliiall Jsall W) £30Y1 s )
A 5laall A6 Gl glas

Griall g gil) 3 Al e slaall 5y Ao giall 5 5 jall ciliinall Jgall ) § 3V b o)
Aafa s dila ) A AT ) (ga5 Las

Slosns 5all T gal) Il €3y sne Gl 55 3 il (go e sana llin oy il A G0
| ytiad Adal) #L Y1 e anall Ao siall 5 3 jmall Claial) Fladl axe dgarl s A siall 5 3 yaall
3 ppall claiall Jsall Jall $3UY) Jlear Cpalall Cpaslaall 4B 5 ¢ e Gk Climae aaf (g
Adas giall g

Alai 3 ga g aae Ao glall 53 yurall il gall Jgall AWl & 3LY) e Gudat a6 Sl Sl e
aaall ddas giall 53 jrall Glidiadl Gald oulas

o pie Jiny Laa A0 53 ASe il liwd 558 )l Adadlaay anall Ao sia 53 jprall ciliinall e
oY gr pald o Ll A gal) el Sakai ddee (e Jray audasll 138 5 ¢ Liaa 3 l0Y) (e ASL)
EYW]

sa Ao siall 5 3yl Cluwsall Jsall W) &Y Jlee alaie) 55k aal o) aad) il ekl
ol Al &Y Jlas ae e anall das giall 53 preall QL ald ulaae aUsi (ks
aaall o giall 5 3 el cliiall

sa Ao siall 5 3yl Cluwsall Jsall W) &30 Jlee alaie) 55k aal o) aad) il ekl
Lok dysatll & (o)) cang aaal) Ao il 5 5 ppeall clidialy ala oulas alai Gk




s Silua gl
(L Qal) a g Al ) L) a5 Al ALY g il ¢ gia

Slall £ 3Ly e (las L s sial) 55 psieeall ciliinall b oalalall e gl G salyy Sl Jaall ]
el Gaadl g dalall ol yaigall 5

Lpalaal) julaall Gakas o anall Ao gia g 5 psaall cliial 8 Cpalaadl i Jalis )5 |
Lede by Al i) gUas

i alaiall 8 el S @lly s siall s 8 al) Laially dalall Jy sl il oty 48 5
AV el ¥ eyl s Al gl b 55 RS ia g S

Rigl) b paa] s sl 5 5 sl s sl I 5all ) £ 3 Jne ookl e 55 o lllin
:\.@A‘yucM‘:\.@Awe»j‘E}JSuwu:\qJEA&_}w‘cﬂL:\M};aﬂ‘)LJuL}uJJJSe.\E}
fo AN Y ulaal anall das giall 5 8 prall ciliial slaie) e Aadlll A jleall 5 (Gadaill C)aisad
A Tea Ge lebee Al




i 1) gl jall g bl daild
Al jalaal) Yl

Ladl i) Cuasty daal yes Al pn A Jeadl 58 0 8 () s201 3egobedl ]
Ll ol sl ¢ gila sl Taplal) sl acilans siall 5 jpkaall Cilisus all Agika
%) u\}uchOI 8&1.'9&@5\.4;%“53\_%cé}c@%cdwc%c&gﬁ@cdéﬁg.nciﬁmcoha}u .
o siall 5 5 ypeall clindly dalall Sl ¢33 A sall L) &3 julaall dae Sl
Aaallecpia V1 lluall 81 ki dga s (e A8LISTL) Ll 2 00,Y) 8 Gubill asall
e 5 lal 8 43 ,Y)
Adas giall 53 yarall o gall L) N gall jlunal) () 632220126 3 5lga 5 5 51 =
(9] A el 5 LAY we)daaill Jsall (gani s a8
3 ywall bl Lalal) 4ol )l jules o) 5202014 i sl g bl |
Aaled) Alaall (53 Y1 Ala 8 gaall 5§ JSLEN 408 YI(TFR's for SMEs )aaal) daws siall 4
Al G adl 5 4y il
Sl Jbaall a8 3das gial) 53 paeall Gl sall Jifiie O 51222018 LS ) gl |
Lalaally Adlal) el all Aae ¢ dan siall 58 jprall Cilas sally (alal) L)y el
il el
Ay B paall Ao sl 5 5 al) il 4 58ls (30 Ol s 2017 (plalue aSall
Ol Hlaidga 5 e il 5 il el Lalal) Ailall Ly Hlal) dlac Y A sall el il
‘ ; O sed) (i 3
Adau giall g 5 yall Gl gall LaLaBY) draa¥) () 123201 1¢ X (e (pall ol |
Lo licall slinall Alal<idl 5yl yyshaill g Jashadsll o)) 530 2009¢ ala el (eS|
\:u:ﬂ c;\_)_,.;ti c‘\_u.iajl\ L;iﬁ\ J\J ‘2_\.1:;&;5\
Gl (8 dau gl 5 5 el cleluall adls o) 5222008 ¢ G JalS dealimalill |
RUET [ P
Ay a8 ¢ JWS ) odSaac diea (sl 8¢ asiall ¢ saie desacdida gl
aosilly el elae s 6 prall liidl 8 G sadll (o)) 5122014
(O sy duga g I el gall g Aanll Clbabla®l o) gies Q0] 3¢ o o uAL...AA c‘_“ALS
(3 () g
Leizanl o giall 5 3 uall Cile 5 piall ) 53222006 ¢Hleale Aliac Cpun jalac (35 yaall,
Y Glas ‘%)l«j\jﬁ‘):\b.an RN ‘)S‘)A Lgil8 gxa g
aaall Ao siall 53 yurall ciliiall 8 dpulaall JSLIAN O 53220236 22 el cf Luall,
a3 e jill 5 Al ues h dgadle 3k
‘_g C;}LAM :\:n:}ﬂ\ UAJLA;J\ Q\}ja_.\‘20186(=u;%ﬂ\d$6@;6¢:\% ol
AL
Adsall Al il el QUL T ) s s e hlaall JalegsEal a
Ao siall 53 ppeall Cle 5 il 8 Jle Gl laiin] 30U 3 323 e JFRS

25




dnulaadl Huleal anSS o) s "4201540\55*4‘@@54&&\;}94 oelae e o P2
Llaa Leinhat 41Kl (g2 5 aaad) A giall 3 jpaall Cile g jdall mllal 430 al)

5 pgall il Ll sl Voall el o) 5" 2018KPMG 388 &y siie 5
M daliadl Jolall dale 3k A0 sl Ay yal) ASLaally aixal) ddaw siall g

A g AV a8) gall: L
https:/2u.pw/JzbXIFW :(DIH) <8l SIS S ja ]
;Investopedia cﬁ}ﬁ Lo giadl) (a8 Gl all AR ‘_g Alldl sl el s
https://2u.pw/MdDwKCO

https://www.accaglobal.com .
https://www.informationglaxy.blogspot.com .

4y Il A3l jalaal) (NG

. Nematiere, (2016), An investigation into the challenges faced by small to
medium enterprise operators when adopting and implementing IFRS for
SME:s in Zimbabwe.

Rudzani and Charles, 2016, , An assessment of the challenges of adopting

and implementing IFRS for SMEs in South Africa.Problems and
perspectives in management.

. Uyar, Kili¢ Uyar and Ataman, 2016 , , Preparedness of the entities for the
IFRS for SMEs: an emerging country case, Journal of Accounting in
Emerging Economies.

. pacter, Pual ,2009 , IFRS for Smes, International Accounting standard
board-saica.



https://2u.pw/JzbXIFW
https://2u.pw/MdDwKCO
https://www.accaglobal.com/

Al 3 _jlalias)

ity )1} Al el Al o Al Cany dlae) il (g e A aSad (Gl AlaY) 5l
IFRS ) axall ddau giall g 5 ysaall cilidiall dgall Alall £30Y) Jlaa (Gaadal) ol sins dauladll
& CmanlST (e dine o) O Ao Sain) Al 5o (Appalaal) cila glaal) 3352 Ao o 5 5 (SMEs
Goalall il e U Lgalatiuad w5 lain¥) oda of Tale cAia g dsale 5y gumy L) 538 \ghania

Aalio i Al DY) e (V) 5L s oo -1
Clilal) Jalating Jath alall Ganll (a2 520 5)laias¥) (o<1 agill ol and) 4 p2e a2

Al Ay
s gaiesall duadlid) cilaglaal) ( Ayl QUL\.\J\) :J oy el
sdasalst salgdd —1

] cpA(eS) Al ] s [ ] deale[ [oesdS

5 paAl) & gl dae -2
] g1 [ ] 20-16 ) 15-11 [ J10-6 [ | Jls

rlllan B gy ciatl) N Lyl @l 0l e -3

T ol [ 8 e 59| 8 m 5o [ ] o d gl o

saaad) ddau giall g 3 phual) cildiall Agall Alal) £3Y1 Jlma Jlaa B gy clialll A gy pail) @l ol 33e —4

[ jehsn a8 e ST [ [ cha8 a5 e [ ] 54 a1l (e




) aveowny | (:.'alfd\ giald)

e glaall 33 5a o anall Ao gidll 55 praall clinadl Jsall W) &Y jlee Gk 55138 gaal)
sl

£ @&l Y il . Ay
Ao sl 55 puaall linall Jgall AWl &Y jlne ubd g3
Al dppalaall e slaall slac ) I aaal)
Gliiall Jsall Il & 3LY) sl 1 5 302l dasidadll il sladll
o dpaail) Lpaa V) (e | S Unud i g anall Ao giall 5 5yl
LCpedd gl
Gliiall Jgall Al & 3LY) jlinal 1 5 302l dasidadll il sladll
Glalial by Gaball (a el auill aasll ddas gl 5 3 juall
LCpedd gl
Ao il 55 puaall liiall Jdoall Wl & 30Y) jlhae ubd g3
A0 laall 4, Laall Gila slaal) dlae ) ) ansl)
Ao sidl 53 pueall linall Jdoall Wl & 3LY) jlae ki g3
il AL 4 Lpaladll e gladll dae) I anal)
Ao sidl 53 pueall liiall Joall Wl &Y jlhae ubad g3
oeill L8 2 Lpdaall e sladll dae ) ) anall
Ao sidl 53 yuaall liaall Jdoall Ul & 3Y) jlae bl g3
cliall i) b Al il sladdl dlac ] ) assl)

sl (Jall &Y Jlma Baadai o)y Ciliima Ja ) - Gl ) oS 28] 8 dpuadaall ) and 55 SEY ) gaal)
aaall o giall 53 jpueall cilinall




-

PN

s giall 3 ypraall clinall 3 sall ) & 3UY) jlze (Guadal yiing
dBle 5 Lgina pad (8 JA5 Sl Clasal Jlaidea s (1 aaal
el

Aigal) # LY (e aaal) Ao siall 5 5 jpeall cliiall Zladl axe
claiall Jdoall JW) &30Y) Jlse Gaai Cligea aal (e | yiad
aaall ddas gl 53 paaall

5 ppreall cliiall Jsall L) &30 Jlaay Gpaladl Ganuladll 43
Adas giall 5

paall das gidll 55 jural) Gliil Gald ulas aUsi dsa g 0o

a8 amal) A il 5 8 puiall liall 1ol I §3UY) lana Gkt slaie Y 5k da s 1A ) ganal)
) — Qb S

-t iy . cuf X .
N s i . AL

paall Ao glall 5 3 praall GlAL pald s aUad (aks
Ao sidll 5 5 pueall clinall Joall Ml £30Y1 jlee e 2
axal

paall dau giall 53 purall Glidiall pald sulas aUai (gulad die
L) gl 3y

aaall dau giall 53 jurall Gliliall pald sulas aUai (gulad die
il 55 YA Ll ay Lol 31) sl 2

aaall dau giall 53 jurall Gliliall pald sulas aUai (gulad die
Aane 5 b Ll 1) gl o




