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س1: البيانات آلاتية عن مشروع مقترح لإنتاج معحون الطماطة ،المطلوب اتخاذ قرار بصدد قبول المشروع أو رفضه استنادا إلى معيار معدل العائد الداخلي إذا علمت أن سعر الفائدة السائد في المصارف التجارية تبلغ 18%.
ئةم زانياريانةي خوارةوة تايبةتة بة ثرؤذةيةكي ثيَشنياركراو بؤ بةرهةمهيَناني دؤشاوي تةماتة، داواكراو ليَت وةرطرتني برِياريَكة بة ثةسةندكردن يان رِةتكردنةوةي ثرِؤذةكة بةثيَي ثيَوةري تيَكراي دةسكةوتي ناوخؤيي ، بؤ زانين نرخي سوو لة بانكة بازرطانيةكان بريتيية لة (18%) ئةنجامي ليَكولينةوةكان نيشانة بةم زانياريانةي خواروة دةكةن:  
1-يبلغ عمر المشروع(18)عاما ويستغرق أعمال البناء والتجهيز(22) شهرا، حيث تبدأ بعدها التشغيل الجزئي وتستمر لمدة شهرين(60) يوما ،ثم تبدأ المشروع بالعمل بكامل طاقته بدا من السنة الثالثة ولانتهاء عمر المشروع .
1- تةمةني ثرؤذةكة (18) سالَة و دامةزراندني ثرؤذةكة(22) مانط دةخايةنيَت، دواتر كاري ئةزموووني دةست ثيَدةكات بؤ ماوةي دوو مانط واتا بؤ ماوةي (60) رؤذ، لةثاشان كاري فيعلي تةواو دةست ثيّدةكات لةسةرةتاي سالي سيَيةمةوة تا كؤتايي تةمةني ثرؤذة.
2-قدرت قيمة التكاليف الاستثمارية(مستلزمات البناء والتجهيز) :
2- بةهاي تيَضووني وةبةرهيَناني ثرؤذة(ثيَداويستيةكاني بيناو دامةزراندن) دةخةمليَندريَت بة خشتةي خوارةوة                                                                                                     
	ت
	بنود التكاليف الاستثمارية
	السنة الاولى(ألف دولار)
	السنة الثانية(ألف دولار)
	المجموع   (ألف دولار)

	1
	الأراضي
	250
	0
	250

	2
	المباني والإنشاءات
	750
	300
	1,050

	3
	الآلات والمعدات
	50
	190
	240

	4
	العدد والأدوات
	200
	80
	280

	5
	وسائط النقل
	120
	250
	370

	6
	الأثاث والمعدات المكتبية
	140
	280
	420

	7
	نفقات التأسيس
	190
	100
	290

	المجموع
	1,700
	1,200
	2,900


3-تقدر الطاقة الانتاجية اليومية للمشروع بـ (10,000)علبة معجون من نوع(1) كغم،علماً ان عدد ايام العمل الفعلية في السنة تبلغ (300) يوماً.
3- تواناي بةرهةمهيَناني رؤذانةي ثرؤذة دةخةمليَندريَت بة(10,000) قوتووي دؤشاوي تةماتة لة جؤري(1) كيلؤ طرامي لةرؤذيَكدا، بؤ زانين ذماري رؤذاني كاركردني فيعلي لةساليَكدا (300)رؤذة.
4-تبلغ كلفة العلبة الواحدة من التكاليف الانتاجية (1.2)$ في كل سنة من سنوات الفترة (2-11) ، و (1.5) $ في كل سنة من سنوات الفترة (12-18).
4- تيَكراي تيَضووني (بةرهةمهيَنان)ي يةك قوتوو دةخةمليَندريَت بة (1.2)$ لة هةر سالَيَك لة سالَاني (2-11)  بةلاَم بؤ هةر سالَيَك لة سالَاني (12-18) دةخةمليَندريَت بة (1.5)دؤلار.
5-- تتوزع تكاليف الصيانة والتشغيل على سنوات عمر المشروع كالاتي:
السنة الاولى (لايوجد)، السنة الثانية (20,000)$ ، السنة (3-11) =(100,000)$ ، السنة (12-18)= (130,000)$.
5- تيَضووني (بةطةر خستن وضاكردنةوة)ي ثرؤذة دةخةمليَندريَت بة: 
سالَي يةكةم =(سفر)، سالَي دووةم =(20,000)$، هةر سالَيَك لة سالَاني (3-11) = (100,000)$، بةلَام  بؤ  هةر سالَيَك لة سالَاني (12-18) دةخةمليَندريَت بة  (130,000)$.
6- قدرت قيمة تكاليف الإحلال والاستبدال للآلات والمكائن بـ (600) ألف دولار ، وبسبب كون نسبة الاندثار فيها تبلغ (10%) لذا يكون استبدالها عند السنة (11) من عمر المشروع.
6- تيَضووني طؤرين و لةشويَن داناني مةكينةو ئاميَرةكان دةخةمليَندريَت بة (600) هةزار دؤلار ، وة لةبةر ئةوةي كة ريَذةي داخوران  بة 10% مةزةندة دةكريَت، بؤية طؤريني ئةو ئاميَرانة لةسالَي(11)ي تةمةني ثرؤذة دةبيَت.
7-سعر البيع المتوقع للعلبة الواحدة تبلغ (1.5)$ في كل سنة من السنوات (2-11)، و(1.8) $ في كل سنة من السنوات (12-18)
7- نرخي فرؤشتني ضاوةروانكراوي يةك قوتوو دةخةمليَندريَت بة (1.5) دؤلار لة هةر سالَيَك لة سالَاني (2-11)  بةلاَم  بؤ هةر سالَيَك لة سالَاني (12-18) دةخةمليَندريَت بة (1.8)دؤلار
8- تقدر قيمة الانقاض المتبقية في نهاية العمر الاقتصادي للمشروع نحو (650,000)$
8- بةهاي ثاشماوةي ثرؤذة لة كوتایی تةمةني دةخةمليَندريَت بة (650,000)$
9- تم الاعتماد على سعرين للخصم لخصم تدفقات المشروع وهما (18%) و (26%) والجدول الأتي يوضح أسعار الخصم    المقابلة للسعرين:    
ثةشت بةستراوة بةدوو نرخي داشكان بؤ داشكاندني ليَشاوةكاني ثرؤذة، كة بريتين لة (18%) و(26%) ، خشتةي خوارةوةش نرخي داشكانةكان بؤ هةردوو نرخ ثيشان دةدات:                                                                                
	سنوات عمر المشروع
	سعر الخصم 18%
	سعر الخصم 26%

	السنة الأولى (1)
	0.8475
	0.7937

	السنة الثانية (2)
	0.7182
	0.6299

	متوسط سعر الخصم للفترة (3-10)
	0.3360
	0.1802

	السنة الحادية عشرة  (11)
	0.1619
	0.0782

	متوسط سعر الخصم للفترة (12-18)
	0.0882
	0.0347


	سالَ
	تيَضووني وةبةرهيَنان
	تيَضووني بةطةرخستن وضاكردنةوة
	تيَضووني بةرهةمهيَنان
	دةسكةوتي طشتي
	تيَضووني طشتي
	نرخي داشكاني 18%
	نرخي داشكاني 26%
	ذمارةي سالةكان
	بةهاي هةنووكةيي دةسكةوت بةنرخي 18%
	بةهاي هةنووكةيي تيضوون بةنرخي 18%
	بةهاي هةنووكةيي دةسكةوت بةنرخي 26%
	بةهاي هةنووكةيي تيضوون بةنرخي 26%

	1
	1700
	0
	0
	0
	1,700
	0.8475
	0.7937
	1
	0
	1440.75
	0
	1349.29

	2
	1200
	20
	720
	900
	1,940
	0.7182
	0.6299
	1
	646.38
	1393.308
	566.91
	1222.006

	3- 10  
	0
	100
	3600
	4,500
	3,700
	0.3360
	0.1802
	8
	12096
	9945.6
	6487.2
	5333.92

	11
	600
	100
	3600
	4,500
	4,300
	0.1619
	0.0782
	1
	728.55
	696.17
	351.9
	336.26

	12- 18
	0
	130
	4500
	5,400
	4,630
	0.0882
	0.0347
	7
	3333.96
	2858.562
	1311.66
	1124.627

	
	
	
	
	650
	
	0.0508
	0.0156
	1
	33.02
	0
	10.14
	0

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	16837.91
	16334.39
	8727.81
	9366.10

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	503.52
	-638.29


تيَضووني بةرهةمهيَنان بؤ هةر ساليَك =   تيَكراي تيَضووني بةرهةمهيَناني يةك قوتوو× تواناي بةرهةمهيَناني رؤذانة × ذماري رؤذاني كاركردني فيعلي لةساليَكدا   

تيَضووني بةرهةمهيَنان بؤ  سالَي ئةزمووني ( سالَي 2) = (1.2)$ × 10,000 قوتوو ×  60 رؤذ= 720,000 دولار = 720 هةزار دولار
تيَضووني بةرهةمهيَنان بؤ هةر ساليَك لةسالاَني(3- 11) =(1.2)$ × 10,000 قوتوو ×  300 رؤذ= 3,600,000 دولار = 3,600 هةزار دولار
تيَضووني بةرهةمهيَنان بؤ هةر ساليَك لةسالاَني(12- 18) =(1.5)$ × 10,000 قوتوو ×  300 رؤذ= 4,500,000 دولار = 4,500 هةزار دولار

دةسكةوتي طشتي بؤ هةر ساليَك =   تيَكراي نرخي فروشتني يةك قوتوو× تواناي بةرهةمهيَناني رؤذانة × ذماري رؤذاني كاركردني فيعلي لةساليَكدا   

دةسكةوتي طشتي بؤ سالَي ئةزمووني ( سالَي 2) = (1.5)$ × 10,000 قوتوو ×  60 رؤذ= 900,000 دولار = 900 هةزار دولار
دةسكةوتي طشتي بؤ هةر ساليَك لةسالاَني(3- 11) =(1.5)$ × 10,000 قوتوو ×  300 رؤذ= 4,500,000 دولار = 4,500 هةزار دولار
 دةسكةوتي طشتي بؤ هةر ساليَك لةسالاَني(12- 18) =(1.8)$ × 10,000 قوتوو ×  300 رؤذ= 5,400,000 دولار = 5,400 هةزار دولار

1- ثوختةى بةهاى هةنووكةيى لة نرخى داشكاندن 18%
= كؤى دةسكةوتةكان بة بةهاى هةنووكةيى لة نرخى داشكاندن 18%- كؤى تيَضووةكان بة بةهاى هةنووكةيى بؤ نرخى داشكاندن 18% 
= 16837.91 – 16334.39 = 503.52  دؤلار.
بةثيَى ئةو ثيَوةرة ثرِؤذةكة ثةسةند دةكرىَ بةو ثيَيةى ثوختةى بةها هةنووكةييةكان ثؤزةتيف وئةريَنين.
                                                                          16837.91
2- رِيَذةى دةسكةوتةكان لةسةر تيَضووةكان بةبةهاى هةنووكةيى = ـــــــــــــــــــــــــ= 1.0308 
                                                                          16334.39
بةثيَى ئةو ثيَوةرة ثرِؤذةكة ثةسةند دةكرىَ لةبةر ئةوةي رِيَذةى دةسكةوت لةسةر تيَضوون بة بةهاي هةنووكةيي طةورةترة لة يةكيَك 
3-تيَكرِايى دةسكةوتى ناوخؤيى: 
   لةثيَناو دؤزينةوةي تيَكرِايى دةسكةوتى ناوخؤيى ثيَويستيمان بة دةرهيَنانى ثوختةى بةهاى هةنووكةيى بة نرخي داشكاندنى بةرز 26% وةك لةخشتةكةى رابردوو زياد كراوة:
ثوختةى  بةها هةنووكةييةكان لة نرخى داشكاندن 26%
= كؤى دةسكةوت بةبةهاى هةنووكةيي لة نرخى داشكاندن 26% - كؤى تيَضوون بةبةهاى هةنووكةيى لة نرخى داشكاندن 26%.
 =  8727.81 - 9366.10 =  -  638.29 دؤلار
	        تيَكرِايى دةسكةوتى ناوخؤيى=                        ثوختةي بةهاي هةنووكةيي لة نرخي داشكاني نزم
داشكاندنى نزم+جياوازي نيَوان هةردوو نرخى داشكان × ــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــ
                                              جياوازي نيَوان ثوختةي بةهاي هةنووكةيي لة هةردوو  نرخي داشكاندن


                                  503.52
ت. د. ن = 18% +(26% -18%) ×  ــــــــــــــــــــــــــ
                                        503.52 -( -  638.29)
                                                503.52
ت. د. ن = 18% +(26% -18%) ×  ــــــــــــــــــــــ
                                      503.52 +  638.29
                                               503.52
ت. د. ن = 18% +(26% -18%) ×  ـــــــــــــــــ
                                  1141.81
ت. د. ن = 18% +(8%) ×  0.44098
ت. د. ن = 18%  + 3.527%
ت. د. ن =21.527 %  
بةثيَى ئةو ثيَوةرة ثرِؤذةكة ثةسةند دةكرىَ لةبةر ئةوةي كة تيَكرِايى دةسكةوتى ناوخؤيى كة بريتييةلة 21.527 % طةورةترة لة نرخى سووى باو بةبرِى 18%.
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